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Certificacion del Representante Legal y del Contador de la
Empresa de Aguas del Oriente Antioquefio S.A E.S.P.

El Retiro, 20 de febrero de 2026
A los senores Accionistas de la Empresa de Aguas del Oriente Antioqueno S.A E.S.P.

Los suscritos, en sus calidades de Representante Legal y Contador de la Empresa de Aguas del
Oriente Antioqueno S.A E.S.P, certificamos que los saldos de los Estados Financieros de Aguas del
Oriente a 31 de diciembre de 2025 y 2024, se tomaron fielmente de los libros de contabilidad.

Que la contabilidad se elaboré conforme a las Normas de contabilidad y de Informacién Financiera
aceptada en Colombia- NCIF y que la informacion que se revela refleja en forma fidedigna la
situacion financiera, econdémica, social y ambiental de Aguas del Oriente, certificamos que se
verificaron las afirmaciones contenidas en los estados contables, principalmente las referidas a:

Que los hechos, transacciones y operaciones se reconocieron y realizaron por Aguas del Oriente,
durante el periodo comprendido entre el 1° de enero a 31 de diciembre de 2025.

Que los hechos econémicos se revelaron conforme a lo establecido en las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia - NCIF y adoptadas por la Contaduria General
de la Nacion a través de la Resolucion 037 de 2017, Resolucion 056 de 2020, Resolucion 035y 0197
de 2021 y Resolucion 267 de 2022. Las NCIF se basan en las Normas de Contabilidad NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board
- IASB) asi como las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones, adoptadas en
Colombia mediante el Decreto 2420 de 2015 y sus posteriores modificaciones.

Que el valor total de activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y costos se revelaron en los
estados financieros de Aguas del Oriente, al 31 de diciembre de 2025.

Que los activos representan la existencia de derechos y los pasivos representan las obligaciones a
cargo de Aguas del Oriente al 31 de diciembre de 2025.

Los Estados Financieros no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacion financiera y el rendimiento financiero de la Entidad.

Atentamente,

A

HERNAN ALEXANDER GARCIiA HENAO
Gerente General

JOHN .,!"AIME 'RODRIGUEZ SOSA
Contador Publico

TP 144842-T
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Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Empresa de Aguas del Oriente Antioquefio S.A. E.S.P.

Opinidén

He auditado los estados financieros adjuntos de Empresa de Aguas del Oriente Antioquefio S.A. E.S.P.,
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025 vy los correspondientes
estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen
informacién sobre las politicas contables materiales.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2025, los resultados de sus operaciones vy los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en
Colombia.

Bases de la opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compafiia, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinidn.

Mi opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expreso ninguna forma de
conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relaciéon con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra

informacién y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informaciéon y
los estados financieros o el conocimiento obtenido por mi en la auditoria o si parece que existe una
incorreccién material en la otra informacién por algin otro motivo. Si, basandome en el trabajo que he
realizado, concluyo que existe una incorreccion material en esta otra informacién, estoy obligado a
informar de ello. No tengo nada de lo que informar al respecto.
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Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presentacién de los estados financieros libres de incorreccién material, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectard una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidon, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo gue existe una incertidumbre
importante, debo llamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.

Comunigué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el
momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia de Empresa de Aguas del Oriente Antioguefio S.A. E.S.P., al 31 de diciembre de 2024, que
hacen parte de la informacion comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por
mi, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales
expresé mi opinién sin salvedades el 25 de febrero de 2025.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; 3) La informacién contenida en las planillas integradas de liquidacion de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacién, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 31 de diciembre de 2025, asi mismo, a la fecha
mencionada la Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral; y 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacién contable
incluida en el informe de gestién preparado por la Administraciéon de la Compafiia, el cual incluye la
constancia por parte de la Administracién sobre la libre circulacién de las facturas con endoso emitidas
por los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del
Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado el 20 de febrero de 2026.

Firmado digitalmente
DIANA MARCELA por DIANA MARCELA

GAVIRIA GAVIRIA GUTIERREZ
Fecha: 2026.02.20
GUTIERREZ 15:28:19 -05'00"

Diana Marcela Gaviria Gutiérrez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 309880 -T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
20 de febrero de 2026
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Informe del Revisor Fiscal sobre la Evaluacién del Control Interno y del
Cumplimiento de las Disposiciones Estatutarias y de la Asamblea de Accionistas

A los Accionistas de
Empresa de Aguas del Oriente Antioqueio S.A. E.S.P.

Descripcién del Asunto Principal

El presente informe hace referencia a los procedimientos ejecutados en la evaluacién de las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en
poder de Empresa de Aguas del Oriente Antioquefio S.A. E.S.P., (en adelante, “la Compafiia"), asi como
la evaluacion del cumplimiento, por parte de la Administracién de la Compafiia, de las disposiciones
estatutarias y de la Asamblea de Accionistas al 31 de diciembre de 2025.

Los criterios para medir este asunto principal son los parametros establecidos en las politicas y
procedimientos definidos por la administracién, en lo relacionado con el control interno y, lo
contemplado en los estatutos y actas de Asamblea de Accionistas, en lo que tiene que ver con el
cumplimiento de las disposiciones alli contenidas.

Responsabilidad de la Administracién

Empresa de Aguas del Oriente Antioquefio S.A. E.S.P., es responsable del disefio e implementacién de
las medidas de control interno, de conservaciéon y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros
gue estén en poder de la Compafiia, asi como de la definicién de politicas y procedimientos que de él se
desprendan. Estas medidas de control interno son definidas por los érganos societarios, la
Administracién y su personal, con el fin de obtener un asequramiento razonable en relacién con el
cumplimiento de sus objetivos operacionales, de cumplimiento y de reporte, debido a que necesitan la
aplicacidn del juicio de la Compaiiia, con el fin de seleccionar, desarrollar e implementar los controles
suficientes y para monitorear y evaluar su efectividad. Por otro lado, la Administraciéon de la Compafiia
es responsable de garantizar que sus actos se ajusten a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de
la Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en adelantar un trabajo sobre los aspectos mencionados en el parrafo
‘Descripcién del asunto principal’, de acuerdo con lo establecido en los numerales 1 y 3 del articulo 209
del Cédigo de Comercio, con el fin de emitir una conclusién basada en los procedimientos disefiados y
ejecutados con base en mi juicio profesional y la evidencia obtenida como resultado de los
mencionados procedimientos. Conduje mi trabajo con base en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia. He cumplido con los requerimientos de independencia y demads
requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad aceptado
en Colombia, basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia
profesional y debido cuidado, confidencialidad y conducta profesional.

Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S.
Bogota, D.C. Medellin — Antioquia Cali — Valle del Cauca Barranquilla - Atlantico
Avenida Carrera 72 No. 81B — 13 Carrera 43A No. 3 Sur-130 Avenida 4 Norte No. 6N — 61 Calle 77B No 59 — 61
Piso 15, Torre Fura Edificio Milla de Oro Edificio Siglo XXI Edificio Centro Empresarial
Connecta 80 Conexién Empresarial Torre 1 — Piso 14 Oficina 502 Las Américas Il Oficina 311
Tel. +57 (601) 484 7000 Tel: +57 (604) 369 8400 Tel: +57 (602) 387 6688 Tel: +57 (605) 310 0444

1

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Shape the future
with confidence

Procedimientos Realizados
Para la emisién del presente informe, los procedimientos ejecutados consistieron principalmente en:

e Lectura de los estatutos y actas de Asamblea de Accionistas por el periodo comprendido entre el 1
de eneroy el 31 de diciembre de 2025, con el fin de evaluar si las disposiciones o instrucciones alli
contenidas han sido implementadas durante el periodo, o cuentan con un adecuado cronograma de
implementacion.

e Indagaciones con la Administracién acerca de cambios a los estatutos que tuvieron lugar en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025, asi como posibles cambios
gue se tienen proyectados.

e Inspeccién de documentos que soporten el cumplimiento de las disposiciones que dieron lugar a los
cambios en los estatutos efectuados en el periodo comprendido entre el 1 de enerovy el 31 de
diciembre de 2025.

e Entendimiento, evaluaciéon del disefio y pruebas de operatividad, con alcance definido segun el
criterio del auditor, de los controles a nivel de entidad, establecidos por la Compafiia por cada uno
de los elementos del control interno.

e Entendimiento y evaluacion del disefio de los controles, con alcance definido segun el criterio del
auditor, sobre procesos significativos que afectan materialmente la informacién financiera de la
Compaiifa.

e Seguimiento a los planes de accién ejecutados por la Compafiia como respuesta a las deficiencias
identificadas en periodos anteriores o durante el periodo cubierto por el presente informe.

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, incluida la posibilidad de
colusién o de un sobrepaso de controles por parte de la Administracién, pueden producirse errores,
irreqularidades o fraudes que podrian no ser detectados. El resultado de los procedimientos
previamente descritos por el periodo objeto del presente informe no es relevante para los futuros
periodos debido al riesgo de que el control interno se vuelva inadecuado por cambios en condiciones, 0
gue el grado de cumplimiento con politicas y procedimientos pueda deteriorarse. El presente informe
en ningun caso puede entenderse como un informe de auditoria.

Conclusioén

Concluyo que, al 31 de diciembre de 2025, las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Compafiia o de terceros que estan en su poder, de Empresa de Aguas del Oriente
Antioquefio S.A. E.S.P., existen y son adecuadas, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con
los pardmetros establecidos en las politicas y procedimientos definidos por la administracién, y que la
Administracidn de la Compafiia ha dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea
de Accionistas, con base en los criterios de medicion antes expuestos.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Otros Asuntos

Mis recomendaciones sobre oportunidades de mejora en el control interno han sido comunicadas a la
Administracién por medio de cartas separadas. Adicional a los procedimientos detallados en el
presente informe, he auditado, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en
Colombia, los estados financieros de Empresa de Aguas del Oriente Antioquefio S.A. E.S.P., al 31 de
diciembre de 2025 bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia,
sobre los cuales emiti mi opinidn sin salvedades el 20 de febrero de 2026. Este informe se emite con
destino a la Asamblea de Accionistas de Empresa de Aguas del Oriente Antioquefio S.A. E.S.P., para
dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1 y 3 del articulo 209 del Cédigo
de Comercio, y no debe ser utilizado para ningun otro propésito, ni distribuido a terceros.

DIANA MARCELA Firmado digitalmente

por DIANA MARCELA
GAVIRIA GAVIRIA GUTIERREZ
GUTIERREZ Fecha: 2026.02.20

- 15:28:40-05'00" |
Diana Marcela Gaviria Gutiérrez

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 309880-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
20 de febrero de 2026
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Aguas del Oriente Antioquefio S.A. E.S.P
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Periodos teminados a 31 de diciembre de 2025 y 2024

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Notas 2025 2024
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 5 11,005,854 7,402,645
Otros activos intangibles 6 5,081,114 4,101,798
Activos por derecho de uso 9 152,977 60,219
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 80,836 88,195
Otros activos financieros 8 16,966 14,735
Total activo no corriente 16,337,747 11,667,592
Activo corriente
Inventarios 11 185,337 170,337
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 1,746,954 1,405,504
Activo por impuesto sobre la renta corriente 28.4 277,527 200,164
Otros activos financieros 8 - 2,938,039
Otros activos 10 6,962 48,691
Efectivo y equivalentes al efectivo 12 2,201,197 2,443,847
Total activo corriente 4,417,977 7,206,582
TOTAL ACTIVO 20,755,724 18,874,174
PASIVO Y PATRIMONIO
Patrimonio
Capital emitido 13.1 3,561,000 3,561,000
Reservas 13.2 12,663,148 10,359,928
Otro resultado integral acumulado 14 (9,382) (11,420)
Resultados acumulados 13.3 311,781 311,781
Resultado neto del periodo 13.3 2,154,433 2,303,220
Total patrimonio 18,680,980 16,524,509
Pasivo no corriente
Otros pasivos financieros 16 99,349 38,920
Pasivo por impuesto diferido 28.6 493,382 440,295
Total pasivo no corriente 592,731 479,215
Pasivo corriente
Acreedores y otras cuentas por pagar 15 1,030,421 939,499
Otros pasivos financieros 16 43,647 29,887
Beneficios a los empleados 17 109,776 117,557
Impuesto sobre la renta por pagar 28.4 - 530,915
Impuestos contribuciones y tasas por pagar 18 237,613 184,236
Otros pasivos 19 60,556 68,356
Total pasivo corriente 1,482,013 1,870,450
TOTAL PASIVO 2,074,744 2,349,665
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 20,755,724 18,874,174

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados

Firmado digital
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Aguas del Oriente Antioquerio S.A. E.S.P
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL.

Para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025 y 2024.
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Notas 2025 2024

Prestacion de servicios 20 9,034,454 8,099,722
Venta de bienes 20 27,372 22,936
Ingresos de actividades ordinarias 9,061,826 8,122,658
Otros ingresos 21 14,683 7,531
Total ingresos 9,076,509 8,130,189
Costos por prestacion de servicios 22 (4,114,740) (3,486,381)
Gastos de administracion 23 (1,800,621) (1,605,729)
Deterioro de cuentas por cobrar, neto 7 (82,446) (59,100)
Otros gastos 24 (1,159) (225)
Ingresos financieros 25.1 327,673 662,796
Gastos financieros 25.2 (78,900) (101,727)
Diferencia en cambio neta 26 42 -
Efecto por participacion en inversiones patrimoniales 27 557 425
Resultado del periodo antes de impuestos 3,326,915 3,540,248
Impuesto sobre la renta 28.2 (1,172,482) (1,237,028)
Resultado neto del periodo 2,154,433 2,303,220
Otro resultado Integral
Partidas que no seran reclasificadas posteriormente al resultado del periodo:

Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio 14 2,230 (106)

Impuesto sobre la renta relacionado con los componentes que no seran reclasificados (192) (126)
Otro resultado Integral, neto de impuestos 2,038 (232)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 2,156,471 2,302,988

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados
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Aguas del Oriente Antioquefio S.A. E.S.P

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO.
Periodos teminados a 31 de diciembre de 2025 y 2024

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Otro resultado integral

. " Inversiones
Capital emitido Reservas Resultados

(Nota 13.1) (Nota 13.2) acumulados patrimoniales Total
(Nota 14)
Saldo al 1 de enero de 2024 3,561,000 7,929,538 2,756,796 (11,188) 14,236,146
Resultado neto del periodo - - 2,303,220 - 2,303,220
Otro resultado integral del periodo, neto de impuesto sobre la renta - (232) (232)
Resultado integral del periodo - 2,303,220 (232) 2,302,988
Movimiento de reservas - 2,430,390 (2,430,390) - -
Otro movimiento del periodo - - (14,625) - (14,625)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 3,561,000 10,359,928 2,615,001 (11,420) 16,524,509
Saldo al 1 de enero de 2025 3,561,000 10,359,928 2,615,001 (11,420) 16,524,509
Resultado neto del periodo - - 2,154,433 - 2,154,433
Otro resultado integral del periodo, neto de impuesto sobre la renta - 2,038 2,038
Resultado integral del periodo - 2,154,433 2,038 2,156,471
Movimiento de reservas - 2,303,221 (2,303,221) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025 3,561,000 12,663,149 2,466,213 (9,382) 18,680,980
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Aguas del Oriente Antioquefio S.A. E.S.P
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.

Para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Grupo-epr

Notas 2025 2024
Flujos de efectivo por actividades de la operacion:
Resultado neto del periodo 13.3 2,154,433 2,303,220
Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo con los flujos netos de efectivo de las actividades de
operacion:
Depreciacion y amortizacion de propiedades, planta y equipo, activos por derecho de uso y activos intangibles 5,6y9 618,688 329,120
Deterioro de cuentas por cobrar, neto 7 82,446 59,100
Resultado por diferencia en cambio, neto 26 (42) -
Resultado por valoracién de instrumentos financieros y contabilidad de cobertura 8.1 (151,327) (376,256)
Impuesto sobre la renta diferido 28.2 52,894 (64,678)
Impuesto sobre la renta corriente 28.3 1,119,588 1,301,706
Ingresos por intereses y rendimientos 25.1 - (10)
Gastos por intereses y comisiones causados y no pagados 25.2 74,296 8,686
Resultado por retiro de propiedades, planta y equipo, activos por derecho de uso, activos intangibles y
propiedades de inversion 24 1,124
Recuperaciones no efectivas 21 (3,661) -
Dividendos de inversiones 27 (557) (425)
3,947,882 3,560,463
Cambios netos en activos y pasivos operacionales:
Variacion en inventarios 10 (15,000) 30,852
Variacion en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7,21,25 (416,537) 18,615
Variacion en otros activos 10 41,729 (28,733)
Variacion en acreedores y otras cuentas por pagar 15 90,965 (38,621)
Variacion en beneficios a los empleados 17 (7,781) 11,754
Variacion en otros pasivos 18y 19 (17,105) (293)
(323,729) (6,426)

Interes pagado
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos netos de efectivo actividades de la operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Adquisicién de activos intangibles
Adquisicion de inversiones en instrumentos financieros
Disposicion de inversiones en instrumentos financieros
Otros dividendos recibidos
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion

Flujos netos de efectivo actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Pago de pasivos por arrendamiento
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion
Flujos netos de efectivo actividades de financiacién

Variacion neta del efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Recursos restringidos

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros separados
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Aguas del Oriente

Notas a los estados financieros para la informacion financiera
de la Empresa de Aguas del Oriente Antioquefio S.A E.S.P
para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2025y 2024

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota 1. Entidad reportante

La Empresa de Aguas del Oriente Antioqueio S.A E.S.P. - (en adelante "AOR" o "Aguas del Oriente") es
una sociedad anonima prestadora de servicios pUblicos domiciliarios, controlado mayoritariamente
por Empresas Publicas de Medellin E.S.P (EPM), legalmente constituida el 22 de noviembre de 1999
mediante escritura pUblica No. 443, otorgada en la notaria Unica del municipio de El Retiro,
configurada como empresa de servicios publicos, de conformidad con las estipulaciones de la ley 142
de 1994, cuyo accionista controlador es Empresas Plblicas de Medellin E.S.P, con una participacion
aproximada del 99% del capital social .

Su objeto social es la prestacion de los servicios publicos domiciliarios de acueducto y alcantarillado,
asi como las actividades complementarias propias de cada uno de estos servicios publicos. Igualmente
tendra dentro de su capacidad empresarial la de realizar inversiones de capital en sociedades de
servicios publicos y garantizar las obligaciones de las mismas en la medida de su participacion
porcentual en ellas. El domicilio principal es El Retiro - Antioquia, calle 22 No 22-35 y la duracion de
la sociedad es indefinida

Los estados financieros de Aguas del Oriente correspondientes al 31 de diciembre del 2025, fueron
autorizados por la Junta Directiva para su publicaciéon el 16 de febrero de 2026. Una vez publicados
los estados financieros.

1. Marco legal y regulatorio

La actividad que realiza Aguas del Oriente, prestacion de servicios publicos domiciliarios, esta
regulada en Colombia principalmente por la Ley 142 de 1994, Ley de Servicios Publicos.

Las funciones de control, inspeccion y vigilancia de las entidades que prestan los servicios publicos
domiciliarios, son ejercidas por la Superintendencia de Servicios Piblicos Domiciliarios - SSPD.

Para efectos contables, la Empresa se regula por las normas contables que expide Contaduria General
de la Nacion, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIIF-
emitidas por el IASB, asi como las interpretaciones emitidas por el IFRIC; tal como se describe en el
aparte de politicas contables.

Por ser una entidad descentralizada del orden municipal, Aguas del Oriente esta sujeta al control
politico del Concejo de Medellin, al control fiscal de la Contraloria General de Medellin y al control
disciplinario de la Procuraduria General de la Nacion.

2. Comisiones de regulacion

La Ley 142 de 1994 en sus articulos 68 y 69, delega en las comisiones de regulacion la funcion
presidencial de sefalar politicas generales de administracion y control de eficiencia en los servicios
publicos domiciliarios.
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Estas entidades son las siguientes:

e La Comision de Regulacion de Agua Potable y Saneamiento Basico (CRA), regula las tarifas de
acueducto, alcantarillado y sus condiciones de prestacion en el mercado. Es una unidad
administrativa especial, adscrita al Ministerio de Vivienda, Ciudad y Territorio.

2.1 Regulacion por sector
2.1.1 Actividades del sector de acueducto, alcantarillado
La Ley 142 de 1994, Ley de Servicios Publicos, definio los servicios de acueducto y alcantarillado:

Acueducto: llamado también servicio publico domiciliario de agua potable. Actividad que consiste
en la distribucién municipal de agua apta para el consumo humano, incluida su conexion y medicion.
Incluye las actividades complementarias tales como captacién de agua y su procesamiento,
tratamiento, almacenamiento, conduccion y transporte.

Alcantarillado: actividad que consiste en la recoleccion municipal de residuos, principalmente
liquidos, por medio de tuberias y conductos. Incluye actividades complementarias de transporte,
tratamiento y disposicion final de tales residuos.

Para los dos servicios, el marco tarifario esta establecido en las Resoluciones CRA 688 de 2014 y CRA
735 de 2015. En estas normas se establecen indicadores de calidad y cobertura, se incentiva el
cumplimiento de metas y se definen mecanismos de remuneracién en garantia de la suficiencia
financiera de la empresa.

Nota 2. Politicas contables significativas

2.1 Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la empresa se preparan de conformidad con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) y adoptadas por la Contaduria General de la
Nacion a través de la Resolucion 037 de 2017, Resolucion 056 de 2020 Resolucion 035y 0197 de 2021
y Resolucion CGN 267 de 2022 (en adelante, NIIF adoptadas en Colombia). Estas normas de informacion
contable y financiera se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante,
NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board, en adelante, IASB), asi como las interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones (en adelante, CINIIF). Dichos estados financieros estan armonizados con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Colombia consagrados en el Anexo del Decreto 2420 de
2015 y sus posteriores modificaciones.

La presentacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF adoptadas en Colombia
requiere realizar estimaciones y suposiciones que afectan los montos informados y revelados en los
estados financieros, sin menoscabar la confiabilidad de la informacion financiera. Los resultados
reales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y suposiciones son constantemente
revisadas. La revision de las estimaciones contables se reconoce para el periodo en el que son
revisados, si la revision afecta a dicho periodo o en el periodo de revision y periodos futuros. Las
estimaciones realizadas por la Administracion al aplicar las NIIF adoptadas en Colombia, que tienen
un efecto material en los estados financieros, y aquellas que implican juicios significativos para los
estados financieros anuales, se describen con mayor detalle en la Nota 3 Juicios contables
significativos, estimados y causas de incertidumbre en la preparacion de los estados financieros.

Los activos y pasivos se miden al costo o al costo amortizado, con excepcion de ciertos activos y
pasivos financieros y de las propiedades de inversidon que se miden a valor razonable. Los activos y
pasivos financieros medidos a valor razonable corresponden a aquellos que: se clasifican en la
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categoria de activos y pasivos a valor razonable a través de resultados, algunas inversiones
patrimoniales a valor razonable a través de patrimonio.

Los estados financieros individuales se presentan en su moneda funcional el peso colombiano (COP) y
sus cifras estan expresadas en miles de pesos.

Los estados financieros de proposito general han sido elaborados con el fin de ser sometidos, en
primera instancia, a consideracion de la Junta Directiva y, posteriormente, a aprobacion de la
Asamblea General de Accionistas, en los términos de la normatividad societaria aplicable. Dichos
estados financieros constituyen el soporte contable y documental del informe de los administradores
y de la gestion correspondiente a la vigencia fiscal 2025.

De igual manera, estos documentos serviran como fundamento para la solicitud que se presentara
ante la Asamblea General en relacion con la transformacion de Aguas del Oriente S.A. E.S.P. en una
sociedad por acciones simplificada (S.A.S.). Esta reforma estatutaria debe ser sometida a
consideracion del maximo o6rgano social, teniendo en cuenta que en el mes de noviembre de 2025 se
perfeccion6 la compraventa de acciones mediante la cual EPM, en su calidad de accionista
mayoritario, adquirié las participaciones sociales de tres accionistas minoritarios: EPM Inversiones
S.A., el Municipio de El Retiro y la Asociacion de Juntas de Accion Comunal del Municipio de El Retiro.

2. 2 Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

Un activo se clasifica como activo corriente cuando se mantiene principalmente para propoésitos de
negociacion o se espera que sea realizado en un plazo no mayor a un afo, después del periodo sobre
el que se informa o es efectivo y equivalentes al efectivo que no esta sujeto a restricciones para su
intercambio o para su uso en la cancelacion de un pasivo al menos un aiio después del periodo sobre
el que se informa. Los demas activos se clasifican como activos no corrientes.

Un pasivo se clasifica como pasivo corriente cuando se mantiene principalmente para propoésitos de
negociacion, o cuando se espera que sea liquidado en un plazo no mayor a un aio después del periodo
sobre el que se informa, o cuando la empresa no tenga un derecho incondicional para aplazar su
liquidacion por al menos un ano después del periodo sobre el que se informa. Los demas pasivos se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.3 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de
efectivo incluyen el dinero en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez, facilmente convertibles
en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor,
con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicion. Los sobregiros bancarios
exigibles que forman parte integrante de la administracion del efectivo de la empresa representan
un componente del efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujos de efectivo.

2.4 Moneda funcional y moneda extranjera

La moneda funcional de la empresa es el peso colombiano (COP) que es la moneda del entorno
econdémico principal en el que opera, es decir, en la que genera y emplea el efectivo.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio de la moneda
funcional vigentes a la fecha de la transaccion. Posteriormente, los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional, vigente a la fecha de
cierre del periodo, las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se convierten
utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable y las partidas no
monetarias que se miden a costo historico se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la
fecha de las transacciones originales.

Todas las diferencias de cambio se reconocen en el estado del resultado integral, en la seccion
resultados del periodo, excepto los ajustes originados de los costos por intereses que sean
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capitalizables y las procedentes de préstamos en moneda extranjera en la medida en que se
consideren como ajustes de los costos por intereses y la diferencia en cambio que se origina por la
conversion de los estados financieros de las subsidiarias del extranjero para la aplicacion del método
de la participacion, la cual se reconoce en el otro resultado integral.

2.5 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden basicamente al desarrollo de la actividad principal
de la empresa, que es la prestacion de los servicios domiciliarios de acueducto y alcantarillado, y se
reconocen cuando el servicio es prestado o en el momento de la entrega de los bienes, en la medida
en que se satisfagan las obligaciones de desempenfo por parte de la empresa, cuando el servicio ha
sido prestado y no se ha facturado se realiza la causacion del ingreso como un estimado. Los ingresos
se miden al valor de la contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo impuestos u otras
obligaciones. Los descuentos, compensaciones al cliente por calidad del servicio y componentes
financieros que se otorguen, se registran como menor valor de los ingresos. Solo se reconoce el
componente de financiacion si el contrato con clientes tiene una duracion superior a un ano.

En el negocio del agua los ingresos provienen de la prestacion de servicios de acueducto y
alcantarillado.

En el momento del reconocimiento de los ingresos la empresa evalla con base en criterios especificos
para identificar cuando actUa en calidad de principal o de agente y asi determinar si se deben
reconocer los ingresos en forma bruta o neta para las actividades de comercializacion.

2.6 Contratos con clientes

Cuando los resultados del contrato pueden ser medidos confiablemente, la empresa reconoce los
ingresos y gastos asociados a contratos con clientes, midiendo el grado de avance en la satisfaccion
de las obligaciones de desempeiio empleando el método del recurso,

El costo incurrido comprende los costos, incluidos los costos por préstamos, directamente
relacionados con el contrato, hasta que el trabajo ha sido completado. Los costos administrativos se
reconocen en el resultado del periodo.

La diferencia entre el ingreso reconocido en el resultado del periodo y la facturacién se presenta
como un activo en el estado de situacion financiera denominado Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, o como un pasivo denominado Otros pasivos.

En el reconocimiento inicial de una cuenta por cobrar procedente de un contrato con un cliente, la
diferencia que se presenta entre la medicion de la cuenta por cobrar y el valor del ingreso
correspondiente se presenta como un gasto en el estado del resultado integral denominado Deterioro
de cuentas por cobrar.

2.7 Impuestos

La estructura fiscal del pais, el marco regulatorio y la pluralidad de operaciones hacen que la empresa
sea sujeto pasivo de impuestos, tasas y contribuciones del orden nacional y territorial. Son
obligaciones que se originan a la Nacion, los departamentos, los entes municipales y demas sujetos
activos, una vez se cumplan las condiciones previstas en las correspondientes normas expedidas.

Entre los impuestos mas relevantes se detallan el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre las
ventas.

Impuesto sobre la renta

- Corriente: los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por
los valores que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la
renta se reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con la depuracion efectuada entre la renta
fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta del ano
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corriente y conforme con lo establecido en las normas tributarias del pais. Las tasas y las
normativas fiscales utilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén promulgadas o
sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa, en el pais en el que la
empresa opera y genera utilidades imponibles.

La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el resultado del periodo debido a las partidas
de ingresos y gastos imponibles o deducibles en otros afos, y partidas que no seran gravables o
deducibles en el futuro.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se
relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencién de liquidarlos por el valor neto o a
realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

- Diferido: el impuesto diferido sobre la renta se reconoce utilizando el método del pasivo calculado
sobre las diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en
libros. El impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que el impuesto diferido activo se reconoce para todas las
diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas
futuras contra las cuales se puedan imputar. Los impuestos diferidos no se descuentan.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion
de negocios y que, al momento de la transaccién, no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o
pérdida fiscal.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacion y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para utilizar
la totalidad o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea
probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele con base en las tasas y
normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de presentacion, o cuyo procedimiento de aprobacion
se encuentre proximo a completarse para tal fecha. La medicion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deberan presentarse como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para ello y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado; en este caso se presentara en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Impuesto sobre las ventas - IVA

La empresa es responsable del régimen comln dado que realiza prestacion de servicios gravados de
supervision y mantenimiento de plantas. Actualmente, en Colombia los servicios de acueducto,
alcantarillado se encuentran excluidos de este impuesto.

En Colombia la tarifa general es el 19% y existe tarifa diferencial del 5%.

En Colombia, la generacidon de los ingresos excluidos en el caso particular de servicios publicos
domiciliarios, el IVA pagado en las compras forma parte de un mayor valor del costo. Asimismo,
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cuando se generan ingresos gravados, es decir cuando se vendan bienes o servicios gravados, el IVA
pagado en la compra o adquisicion de insumos para estas ventas, sera descontable del valor a pagar
del impuesto.

2. 8 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo, neto de la depreciacion acumulada y de pérdidas
por deterioro del valor acumuladas, si las hubiera. El costo incluye el precio de adquisicion, los costos
directamente relacionados a la ubicacion del activo en el lugar y las condiciones necesarias para que
opere en la forma prevista por la empresa, los costos por préstamos de los proyectos en construccion
que toman un periodo substancial para ser completados, si se cumplen los requisitos de
reconocimiento y el valor presente del costo esperado para el desmantelamiento del activo después
de su uso, si los criterios de reconocimiento para una provision se cumplen.

Las construcciones en curso se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor
reconocido y se incluyen aquellas erogaciones que son indispensables y que estan directamente
relacionadas con la construccion del activo, tales como los honorarios profesionales, interventoria,
obra civil y, en el caso de aquellos activos calificados, se capitalizan los costos por préstamos. Dichas
construcciones en curso se clasifican en las categorias apropiadas de propiedades, planta y equipo al
momento de su terminacién y cuando estan listas para su uso. La depreciacién de estos activos inicia
cuando estan listos para su uso de acuerdo con la misma base que en el caso de los otros elementos
de propiedades, planta y equipo.

La empresa capitaliza como mayor valor de los activos, las adiciones o mejoras que se hagan sobre
los mismos, siempre que cumplan alguna de las siguientes condiciones: a) aumentan la vida util, b)
amplian la capacidad productiva y eficiencia operativa de los mismos y c) reducen costos a la
empresa. Todos los demas costos de reparacion y mantenimiento se reconocen en el estado del
resultado integral a medida que se incurren en ellos.

Los inventarios de repuestos para proyectos especificos, que se espera no tendran rotacion en un ano
y que cumplen los criterios para ser capitalizados, conocidos como activos de reemplazo, se presentan
en el rubro otras propiedades, planta y equipo. Se deprecian considerando el tiempo de permanencia
en bodega y la vida (til técnica del activo una vez se inicie su uso.

La depreciacion inicia cuando el activo esta disponible para su uso y se calcula en linea recta a lo
largo de la vida (til estimada del activo de la siguiente manera:

Plantas, ductos y tdneles

QObra civil 50 al 100  aios

Equipos ? a 100 afos
Redes, lineas y cables o

Red acueducto 40 a 80 anos

Red agua residual ? a 80 anas
Edificios ?a T anos

Equipos de comunicacion y computacion 5 a 40 anos

Maguinaria y eguipo 7 a 40 anos

Muebles, enseres y equipos de oficina 10 a 15 anos

Equipos de transporte, traccion vy =
5 a 20 anos

elevacion

Las vidas Utiles se determinan considerando, entre otras, las especificaciones técnicas del fabricante,
el conocimiento de los técnicos que operan y mantienen los activos, la ubicacion geografica y las
condiciones a las que esta expuesto el mismo.
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La Empresa calcula la depreciacion por componentes, lo que implica depreciar individualmente las
partes del activo que tengan vidas Utiles diferentes. El método de depreciacion utilizado es linea
recta; el valor residual que se calcula para los activos no hace parte del importe depreciable.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida
inicialmente se da de baja ante su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios economicos
futuros por su uso o disposicion. La ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo,
calculada como la diferencia entre el valor neto de la disposicion y el valor en libros del activo, se
incluye en el estado del resultado integral.

Los activos clasificados temporalmente fuera de servicios se contintan depreciando y se someten a
prueba de deterioro dentro de la Unidad Generadora de Efectivo - UGE - a la cual estan asignados.

Los métodos de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan en caso de que sea requerido.

2.9 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a su fecha de inicio, considerando si el cumplimiento del acuerdo requiere del uso de un
activo y si transfiere el derecho a controlar el uso de dicho activo por un periodo de tiempo, a cambio
de una contraprestacion.

En la fecha de inicio del contrato de arrendamiento la empresa que actia como arrendataria reconoce
un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, exceptuando los arrendamientos con
una duracion inferior a 12 meses o aquellos cuyo valor a nuevo del activo subyacente sea inferior a
15 (quince) salarios minimos mensuales legales vigentes (SMMLV).

La empresa que actla como arrendadora clasifica el arrendamiento en operativo o financiero. Un
arrendamiento se clasifica como financiero cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del bien arrendado se transfieren sustancialmente al arrendatario, en caso contrario, se clasifica
como arrendamiento operativo.

Aguas del Oriente como arrendatario

Los activos por derecho de uso se reconocen y se presentan como activos en el estado de situacion
financiera al inicio del arrendamiento, al costo, que incluye el valor del pasivo por arrendamiento,
los costos directos iniciales, pagos realizados de forma anticipada, incentivos, costos estimados de
desmantelamiento, entre otros. El pasivo correspondiente es incluido en el estado de situacion
financiera como un pasivo por arrendamiento, en el rubro Otros pasivos financieros, el cual es medido
como el valor presente de los pagos futuros por arrendamiento descontados usando la tasa de interés
implicita en el contrato, si puede determinarse facilmente, de lo contrario, utilizara la tasa
incremental por préstamos de la empresa. Los pagos futuros por arrendamiento comprenden los pagos
fijos, los pagos variables, los incentivos por cobrar, las garantias de valor residual que se esperan
pagar, el precio de la opcidon de compra y el pago de penalizaciones por la terminacion anticipada del
contrato.

Los activos por derecho de uso se amortizan a lo largo de la vida Gtil del activo mediante el método
de la linea recta, si al final del contrato se transfiere la propiedad del activo subyacente o si se ejerce
una opcion de compra. Si no se transfiere la propiedad del activo subyacente al final del plazo del
arrendamiento o si no se ejerce opcidén de compra del activo, este se amortiza solo hasta el final de
la vida (til o el plazo del arrendamiento, lo que ocurra primero.

Los pagos del arrendamiento se dividen entre los gastos financieros y la amortizacion de la deuda.
Las cargas financieras se reconocen en el resultado del periodo a menos que puedan ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se capitalizan de acuerdo con la politica de la empresa
para los costos por préstamos. Los pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o
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una tasa, se incluyen en la valoracion del pasivo por arrendamiento. Los arrendamientos con una
duracion inferior a 12 meses o aquellos cuyo valor a nuevo del activo subyacente sea inferior a 15
(quince) SMMLV se reconocen como arrendamientos operativos en el resultado del periodo a lo largo
del plazo del arrendamiento.

2. 10 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de
adquisicion. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos
cualquier amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. Los activos
intangibles generados internamente, se capitalizan siempre y cuando cumplan con los criterios para
su reconocimiento como activo y se debe clasificar la generacion del activo en: fase de investigacion
y fase de desarrollo; si no es posible distinguir la fase de investigacion de la fase de desarrollo, los
desembolsos deberan reflejarse en el estado del resultado integral en el periodo en el que se incurre.

Las vidas Utiles de los activos intangibles se determinan como finitas o indefinidas. Los activos
intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida Gtil econdmica en linea recta y
se evallian para determinar si tuvieron alglin deterioro del valor, siempre que haya indicios de que el
activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo de amortizacion y el método de
amortizacion para un activo intangible con una vida util finita se revisan al menos al cierre de cada
periodo. Los cambios en la vida (til esperada o en el patron esperado de consumo de los beneficios
econdémicos futuros del activo se contabilizan al cambiar el periodo o método de amortizacion, segin
corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto por amortizacion de
activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado del resultado integral en la seccion
resultado del periodo en la categoria de gastos que resulte coherente con la funcién del activo
intangible.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas y aquellos que aln no estén disponibles para su uso
no se amortizan, sino que se someten a pruebas anuales para determinar si sufrieron un deterioro del
valor, ya sea en forma individual o por unidad generadora de efectivo - UGE. La evaluacion de la vida
indefinida se revisa en forma anual para determinar si dicha vida indefinida sigue siendo valida. En
caso de no serlo, el cambio de la vida Util de indefinida a finita se realiza en forma prospectiva.

Las vidas Utiles de los activos intangibles son:
Concesiones y derechos similares Segun vigencia del contrato

Servidumbres Indefinida/ Segin vigencia del contrato

Desembolsos por desarrollo capitalizados Indefinida

Software y aplicaciones informaticas Finita il 5 5 afios
Licencias Finita Ta Taﬁos
Derechos Segun vigencia del contrato -

Otros activos intangibles Finita _7 a 15 afios

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surjan se miden por la
diferencia entre el valor obtenido en la disposicion y el valor en libros del activo, y se reconoce en el
estado del resultado integral, seccion resultados del periodo.

2. 11 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Los activos y pasivos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera cuando la empresa
se convierte en parte de acuerdo con las condiciones contractuales del instrumento.

2.11.1 Activos financieros

La empresa reconoce al momento inicial sus activos financieros al valor razonable. Los costos de
transaccion directamente atribuibles al activo financiero se agregan o deducen de su valor razonable
si estos posteriormente se miden a costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral, o se reconocen de inmediato en el estado del resultado integral si los activos son medidos a
su valor razonable con cambios en los resultados.

Para la medicion posterior, los activos financieros son clasificados a costo amortizado o a valor
razonable (a través de otro resultado integral o a través de resultados) dependiendo del modelo de
negocio de la empresa para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivos contractuales del instrumento.

— Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son activos cuyos flujos de
efectivo contractuales son altamente liquidos. La empresa clasifica un activo financiero en esta
categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo.

Se incluyen las inversiones que se realizan para optimizar los excedentes de liquidez, es decir,
todos aquellos recursos que de manera inmediata no se destinan al desarrollo de las actividades
que constituyen el objeto social de la empresa. La inversion de los excedentes de liquidez se
hace bajo los criterios de transparencia, seguridad, liquidez y rentabilidad, bajo las directrices
de un adecuado control y en condiciones de mercado sin animo especulativo (Decreto de Gerencia
General de EPM 2015-DECGGL-2059 de febrero 6 de 2015). Las ganancias y pérdidas que surgen
de cambios en el valor razonable se incluyen en el estado del resultado integral en el rubro
Ingresos o Gastos financieros, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el
valor razonable.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho de la empresa a recibir
el pago.

A la vez, la empresa puede designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambios en resultados.

— Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Se clasifican como activos medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral los
instrumentos de deuda que se mantienen bajo un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo los flujos de caja contractual y vendiendo los instrumentos y ademas el instrumento
otorga, en fechas especificas, flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del capital
e intereses sobre el valor del capital pendiente.

Las variaciones en el valor razonable de la inversion son registradas en el otro resultado integral ,
a excepcion de las pérdidas o recuperaciones de deterioro, ingresos por intereses y ganancias y
pérdidas cambiarias que se reconocen en el resultado del periodo.

La empresa ha realizado la eleccion irrevocable de presentar en otro resultado integral los
cambios posteriores en el valor razonable de algunas inversiones en instrumentos de patrimonio
que no son mantenidos para negociar. Los dividendos procedentes de este tipo de inversiones se
reconocen en el resultado del periodo cuando se establezca el derecho a recibir el pago.

En la disposicion de las inversiones patrimoniales a valor razonable a través del otro resultado
integral, el valor acumulado de las ganancias o pérdidas es transferido directamente a los
resultados acumulados y no se reclasifican al resultado del periodo.
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— Activos financieros al costo amortizado

Un activo financiero se mide posteriormente a costo amortizado usando la tasa de interés
efectiva' si el activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlo
para obtener los flujos de efectivo y los términos contractuales del mismo que otorgan, en fechas
especificas, flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el valor
del capital pendiente.

Deterioro de instrumentos financieros

En cada fecha de presentacion la empresa reconoce correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, incluidas las cuentas por cobrar por arrendamientos, activos de
contratos o compromisos de préstamos y contratos de garantias financieras a los que se les aplica los
requerimientos de deterioro de valor durante el tiempo de vida del activo.

Las pérdidas crediticias esperadas se estiman considerando la probabilidad de que una pérdida por
incobrabilidad pueda o no ocurrir y se reconocen como una ganancia o pérdida en el resultado del
periodo contra un menor valor del activo financiero. La empresa evalla el riesgo de crédito de las
cuentas por cobrar cada mes, se realiza esta evaluacion con el fin de determinar la correccion de
valor por pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros y si se utiliza el enfoque general
o el simplificado.

La empresa evalua sobre una base colectiva las pérdidas esperadas para los activos financieros que
no sean individualmente significativos. Cuando se realiza la evaluacion colectiva de pérdidas
esperadas, las cuentas por cobrar se agrupan por caracteristicas de riesgo de crédito similares, que
permitan identificar la capacidad de pago del deudor, de acuerdo con los términos contractuales de
negociacion de la cuenta por cobrar.

La empresa determina que el riesgo de crédito de un cliente aumenta de forma significativa cuando
exista algn incumplimiento en los convenios financieros por la contraparte, o cuando la informacion
interna u obtenida de fuentes externas indican que el pago del deudor es improbable, sin tener en
cuenta las garantias mantenidas.

La empresa determina que un activo financiero presenta deterioro crediticio cuando:
Se evidencia incumplimiento de los clientes en el pago de dos (2) o mas cuentas de cobro.

Se conoce o hay evidencia que el cliente entra en procesos de restructuracion empresarial o
insolvencia o liquidacion.

Se presentan alteraciones sociales, de orden pUblico o desastres naturales, que de acuerdo con la
experiencia se correlacionan directamente con el no pago de las cuentas de cobro.

El riesgo de crédito se afecta cuando se presentan modificaciones en los activos financieros, la politica
de la empresa para reevaluar el reconocimiento de las pérdidas de crédito se fundamenta
basicamente en el pago del cliente o contraparte. Cuando se evidencia una mejora en el
comportamiento historico del pago del cliente se registra una disminucion del riesgo y en caso de
registrarse aumento en la edad de mora de la cartera se registra un aumento del deterioro del activo.

1 El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de imputacion
del ingreso a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo futuros de un activo financiero (incluyendo todos los honorarios, comisiones y puntos de pagados o recibidos
que hacen parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas y descuentos) a través de la vida
esperada del instrumento, o si fuese apropiado, un periodo mas corto, a su valor en libros en el reconocimiento inicial.
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Los activos financieros deteriorados pueden seguir sujetos a actividades de ejecucion de cobro bajo
los procedimientos de recuperacion de la empresa, teniendo en cuenta el cobro juridico cuando
proceda. Las recuperaciones realizadas se reconocen en el resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacion financiera cuando se
vende, transfiere, expiran o la empresa pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los
flujos de efectivo del instrumento.

La empresa da de baja un activo financiero cuando:

- Las cuentas por cobrar registradas no representan derecho, bienes u obligaciones ciertos para Aguas
del Oriente.

- Los derechos u obligaciones carecen de documentos y soporte idoneo que permitan adelantar los
procedimientos pertinentes para su cobro o pago.

- No es posible realizar el cobro del derechos u obligacion por cobro coactivo o judicial, una vez se
ha agotado la etapa de cobro pre juridico.

- Cuando exista imposibilidad de identificar e individualizar persona natural o juridica para realizar
el cobro de la cartera.

- Evaluada y establecida la relacion costo beneficio, resulta mas oneroso adelantar el proceso de
cobro que el valor de la obligacion.

- Cuando se presente prescripcion del titulo valor y titulo ejecutivo o la caducidad del derecho.

- Que, habiéndose adelantado el proceso ejecutivo, no existen bienes para hacer efectivo el pago de
la obligacion.

- Cuando habiéndose adelantado el proceso de liquidacion de persona natural o juridica en términos
de ley, los bienes recibidos en dacion de pago no alcanzan a cubrir la totalidad de la deuda; se
castigara el saldo insoluto.

Si la empresa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la empresa reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar, asi mismo,
si la empresa retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la empresa continta reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero medido a valor razonable con cambios en
resultados, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida
y por recibir, se reconoce en el resultado del periodo. Para los activos financieros medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, la diferencia entre el importe en libros del activo
y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado del periodo, y la
ganancia o pérdida que hubiese sido reconocida en el otro resultado integral se reclasifica a los
resultados acumulados.

2.11.2 Pasivos financieros

En el reconocimiento inicial, la empresa mide los pasivos financieros a su valor razonable. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion u obtencion del pasivo financiero se deducen
de su valor razonable si estos posteriormente se miden a costo amortizado, o se reconocen en el
resultado del periodo si los pasivos son medidos a su valor razonable. Posteriormente los pasivos
financieros se miden, asi:

Q Oficina de atencion al cliente: Carrera 20 N° 18-28 Redes sociales:
Centro Comercial La Casona - Municipio de EL Retiro © Aguas del Oriente
Q Sede Administrativa: Calle 22 N° 22-35 - El Retiro © aguasdeloriente , _
& Linea de atencion al cliente: (604) 44 44 115 & www.grupo-epm.com/site/aguasdeloriente
& Contacto Transparente: 01 8000 522955 <& buzoncorporativo@aguasdeloriente.com 18

& Web Contacto Transparente: https: //aplicaciones.epm.com.co/contactotransparente/#/inicio?site=8




: Grupo-ep

Aguas del Oriente

— Al valor razonable con cambios en resultados, incluyen los pasivos mantenidos para negociar,
los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados y los derivados. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el resultado del periodo. En el reconocimiento inicial,
la empresa no designo pasivos financieros como al valor razonable con cambios en resultados.

— A costo amortizado, se miden usando la tasa de interés efectiva. El componente financiero se
reconoce directamente en el resultado del periodo.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado de situacion financiera cuando la
obligacion contractual ha sido liquidada o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia en los valores respectivos en libros se reconocen
en el resultado del periodo.

Las condiciones seran sustancialmente diferentes si el valor presente de los flujos de efectivo bajo
las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisidon pagada neta de cualquier comision recibida,
descontados con la tasa de interés efectiva original, difiere al menos en un 10% del valor presente de
los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo financiero original.

Al determinar las comisiones pagadas netas de las comisiones recibidas, la Empresa incluye solo las
comisiones pagadas o recibidas entre la Empresa y el prestamista, incluyendo las pagadas o recibidas
por uno en nombre del otro o viceversa.

En el evento de que los cambios no sean sustanciales la empresa recalcula el valor en libros bruto del
pasivo financiero y reconoce una ganancia o pérdida por modificacion en el resultado del periodo. El
valor en libros bruto del pasivo financiero se recalcula como el valor presente de los flujos de efectivo
contractuales modificados o renegociados que estan descontados a la tasa de interés efectiva original
del pasivo financiero o, cuando proceda, la tasa de interés efectiva revisada. Cualquier costo o
comision incurrido ajusta el importe en libros del pasivo financiero modificado y se amortiza a lo largo
de la duracion restante de éste.

2.12 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad, luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la empresa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la empresa se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio, lo que implica que no se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los
resultados provenientes de la compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio
propios de la empresa.

2.12.1 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informe el valor neto
en el estado de situacion financiera, solamente si (i) existe, en el momento actual, un derecho
legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe la intencion de liquidarlos por
el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.13 Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes adquiridos con la intencion de venderlos en el curso ordinario
del negocio o de consumirlos en el proceso de prestacion de servicios.
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Los inventarios se valian al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el giro normal de los negocios, menos los costos estimados
de finalizacion y los costos estimados necesarios para efectuar la venta.

Los inventarios incluyen mercancias en existencia que no requieren transformacion, como medidores
de energia, gas y agua y bienes de proveeduria. Incluyen materiales como repuestos menores y
accesorios para la prestacion de servicios y los bienes en transito y en poder de terceros.

Los inventarios se valoran utilizando el método del promedio ponderado y su costo incluye los costos
directamente relacionados con la adquisicion y aquellos incurridos para darles su condicion y
ubicacién actual.

2.14 Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacion, la empresa evalla si existe algln indicio de que un activo tangible o
intangible pueda estar deteriorado en su valor. La empresa estima el valor recuperable del activo o
UGE, en el momento en que detecta un indicio de deterioro, o anualmente (al 30 de noviembre y se
revisa si hay hechos relevantes o significativos presentados en diciembre que ameriten analizarse e
incluirse en el calculo del deterioro) para los activos intangibles con vida (til indefinida y los que adn
no se encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una UGE, y su valor en uso se determina para un activo individual, salvo que
el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos
o grupos de activos, en este caso el activo debera agruparse a una UGE. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes/corporativos son también asignados a
las UGE individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de UGE para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente. Cuando el valor en libros de un activo o de una UGE
exceda su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su monto
recuperable.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una UGE, se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
consideraciones de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para
determinar el valor razonable menos los costos de venta se emplea un modelo de valoracion
adecuado.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el estado del resultado integral en la seccion
resultado del periodo en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro atribuibles a una UGE se asignan de manera proporcional con
base en el valor en libros de cada activo a los activos no corrientes de la UGE después de agotar el
crédito mercantil. La UGE es el grupo identificable de activos mas pequeio, que genera entradas de
efectivo a favor de la empresa, que son en buena medida, independientes de los flujos de efectivo
derivados de otros activos o grupos de activos. En la empresa se definieron las UGE considerando:

1) la existencia de ingresos y costos para cada grupo de activos, 2) la existencia de un mercado activo
para la generacion de los flujos de efectivo y 3) la forma en que se administran y monitorean las
operaciones. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan en las
siguientes UGE: Provision Aguas y Saneamiento.

Para los activos en general, excluido el crédito mercantil, en cada fecha de presentacion se efectla
una evaluacioén sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, la empresa efect(ia una estimacion
del valor recuperable del activo o de la UGE. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
valor recuperable de un activo desde la Ultima vez en que se reconoci6 la Ultima pérdida por deterioro
del valor. La reversion se limita de manera tal que el valor en libros del activo no exceda su monto
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recuperable, ni exceda el valor en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para el activo en los afos anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado del resultado integral en la seccion resultado del periodo.

2.15 Beneficios a empleados
2.15.1 Beneficios corto plazo

La empresa clasifica como beneficios a empleados a corto plazo aquellas obligaciones con los
empleados, que espera liquidar en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
contable en el que se ha generado la obligacion o prestado el servicio. Algunos de estos beneficios,
se generan por la normatividad laboral vigente, por convenciones colectivas o por practicas no
formalizadas que generan obligaciones implicitas.

La empresa reconoce los beneficios a corto plazo en el momento en que el empleado haya prestado
sus servicios como:

Un pasivo, por el valor que sera retribuido al empleado, deduciendo los valores ya pagados con
anterioridad, y su contrapartida como un gasto del periodo, a menos que otro capitulo obligue o
permita incluir los pagos en el costo de un activo o inventario, por ejemplo, si el pago corresponde a
empleados cuyos servicios estan directamente relacionados con la construccion de una obra, estos se
capitalizaran a ese activo.

Los valores ya pagados con anterioridad corresponden, por ejemplo, a anticipos de salarios y anticipos
de viaticos, entre otros, los cuales en caso de que excedan el pasivo correspondiente, la empresa
debera reconocer la diferencia como un activo en la cuenta de gasto pagado por anticipado, en la
medida que el pago por adelantado de lugar a una reduccion en los pagos a efectuar en el futuro o a
un reembolso en efectivo.

De acuerdo con lo anterior, el reconocimiento contable de los beneficios a corto plazo se realiza en
el momento en que las transacciones ocurren, independientemente de cuando se pagan al empleado
o a los terceros a quienes la empresa ha encomendado la prestacion de determinados servicios.

2.16 Acuerdos de concesion de servicios

La empresa reconoce los acuerdos de concesion de servicios conforme a los requerimientos de la
interpretacion CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios.

Esta interpretacion es aplicable para las concesiones en las que:

- La concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la
infraestructura, a quién debe suministrarlos y a qué precio.

- La concedente controla, a través de la propiedad, del derecho de uso o de otra manera, cualquier
participacion residual significativa en la infraestructura al final del plazo del acuerdo.

La empresa no reconoce estas infraestructuras como propiedades, planta y equipo, reconoce la
contraprestacion recibida en los contratos que cumplen las condiciones anteriores por su valor
razonable, como un activo intangible en la medida que la empresa recibe un derecho a efectuar
cargos a los usuarios del servicio, siempre y cuando estos derechos estén condicionados al grado de
uso del servicio, o como un activo financiero, en la medida en que exista un derecho contractual
incondicional a recibir efectivo u otro activo financiero, ya sea directamente del cedente o de un
tercero. En los casos en los que se paga a la empresa por los servicios de construccion, en parte
mediante un activo financiero y en parte mediante un activo intangible, se contabiliza cada
componente de la contraprestacion por separado.

Los activos financieros de acuerdos de concesion de servicios se reconocen en el estado de situacion
financiera y posteriormente se miden a costo amortizado, empleando la tasa de interés efectiva. La
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evaluacion del deterioro de valor de estos activos financieros se realiza conforme a la politica de
deterioro de valor de los activos financieros.

Los activos intangibles de acuerdos de concesion de servicios se reconocen en el estado de situacion
financiera como activos intangibles denominados “activos intangibles por acuerdos de concesion de
servicios” y son amortizados de forma lineal dentro del periodo de duracion de la misma.

Los ingresos de actividades ordinarias y los costos relacionados con los servicios de operacion se
reconocen de acuerdo con la politica contable de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Las obligaciones contractuales asumidas por la empresa para el mantenimiento
de la infraestructura durante su operacién, o por su devolucion al cedente al final del acuerdo de
concesion en las condiciones especificadas en el mismo, en la medida en que no suponga una actividad
que genera ingresos, se reconoce siguiendo la politica contable de provisiones.

2.17 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de
valuacion. Una medicion a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad
del participante de mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del activo
en su maximo y mejor uso o mediante la venta de éste a otro participante de mercado que utilizaria
el activo en su maximo y mejor uso.

Para determinar el valor razonable la empresa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o del
pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio
de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para efectos de medicion y
revelacion en los estados financieros se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de
pagos basados en acciones, las transacciones de arrendamiento y las mediciones que tienen ciertas
similitudes con el valor razonable pero que no son valor razonable, como el valor neto de realizacion
o el valor en uso.

El valor razonable de todos los activos y pasivos financieros se determina a la fecha de presentacion
de los estados financieros, para reconocimiento y revelacion en las notas a los estados financieros.

El valor razonable se determina:

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
empresa puede acceder en la fecha de la medicion (nivel 1).

- Con base en insumos aplicados sobre metodologias de valuacion cominmente usadas por los
participantes del mercado, los cuales son distintos de los precios cotizados que son observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente (nivel 2).

- Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valoracion, utilizando variables estimadas por la empresa no observables para el activo o pasivo,
en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).

En la Nota 32 Medicion del valor razonable en una base recurrente y no recurrente se provee un
analisis de los valores razonables de los instrumentos financieros y activos y pasivos no financieros y
mayor detalle de su medicion.

Cambios en estimados, politicas contables y errores
2.18.1 Cambios en estimados contables

Durante el 2025, Aguas del Oriente no registré cambios significativos en los estados financieros como
consecuencia de revision de estimados contables.
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2.18.2 Cambios en politicas contables
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Al 31 de diciembre de 2025, las politicas contables aplicadas en los Estados Financieros son
consistentes con las de 2024 excepto por los siguientes cambios:

Nuevas normas implementadas

Durante 2025, Aguas del Oriente no requirié la implementacion de nuevos cambios en las NIIF (nuevas
normas, enmiendas o interpretaciones), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB).

2.18.3 Aplicacion de estandares nuevos y revisados

Los cambios a las NIIF (nuevas normas, modificaciones e interpretaciones), que han sido publicadas
en el periodo, pero que ain no han sido implementadas por Aguas del Oriente, se encuentran

detalladas a continuacion:

Norma Fecha de aplicacion Tipo de
obligatoria por IASB cambio
01 de enero de 2023
NIIF 17 Contrato de Seguros En Colombia se aplica a partir Norma
del 01 de enero de 2027.
NIIF 17 - Contrato de Seguros - Aplicacion 01 de enero de 2023
inicial con la NIIF 9 e informacion En Colombia se aplica a partir | Modificacion
comparativa. del 01 de enero de 2027.
. . 01 de enero de 2023
NIC 12 Reforma Fiscal Internacional—Reglas del No incorporada en Colombia Modificacion

Modelo del Segundo Pilar.

por el sector publico.

NIIF 16 - Arrendamientos - Pasivo por
arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior

01 de enero de 2024
No incorporada en Colombia
por el sector publico.

Modificacion

NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros -
Pasivos no corrientes con condiciones pactadas

01 de enero de 2024
No incorporada en Colombia
por el sector publico.

Modificacion

NIC 7 y NIIF 7 - Acuerdos de financiacién de
proveedores

01 de enero de 2024
No incorporada en Colombia
por el sector publico.

Modificacion

NIC 21 - Efectos de las variaciones en las tasas
de cambio de la moneda extranjera - Ausencia
de convertibilidad

01 de enero de 2025
No incorporada en Colombia
por el sector publico.

Modificacion

NIIF 18 - Presentacion e informacion a revelar

01 de enero de 2027

. . No incorporada en Colombia Nueva
en los estados financieros. L
por el sector publico.
NIIF 19 - Subsidiarias sin Responsabilidad 0f C.Ie enero de 2027 .
No incorporada en Colombia Nueva

Pdblica

por el sector publico.
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Norma Fecha de aplicacion Tipo de
obligatoria por IASB cambio
NIIF 19 - Enmienda Subsidiarias sin Obligacion |01 de enero de 2027
Publica de Rendir Cuentas: Informacion a No incorporada en Colombia Modificacion
Revelar por el sector publico.
NIIF 9 y NIIF 7 - Modificaciones a la 01 de enero de 2026
Clasificacion y Medicion de Instrumentos No incorporada en Colombia Modificacion
Financieros por el sector publico.
Mejoras anuales volumen 11 - NIIF 1, NIIF 7, (l?l:) ?:cirr]e:r)accjji 2e(r)lzgolombia Modificacion
NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7 P -
por el sector publico.
NIIF 9 - NIIF 7 Contratos que hacen referencia of c.ie enero de 2026 . e s
.. No incorporada en Colombia Modificacion
a la electricidad que depende de la naturaleza L
por el sector publico.
NIC 21 - Enmienda Conversion a una moneda of c.ie enero de 2027 . e s
e . . No incorporada en Colombia Modificacion
de presentacion hiperinflacionaria L
por el sector publico.
NIIF 7, NIIF 18, NIC 1, NIC 8, NIC 36 y NIC 37 -
Ejemplos ilustrativos - incertidumbres en los No especificada Modificacion
EEFF

NIIF 17 Contrato de Seguros. Emitida en mayo de 2017, en reemplazo de la NIIF 4 que fue abordada
como una norma provisional, que se iba elaborando por fases.

La NIIF 17 resuelve los inconvenientes de comparacion que generaba la aplicacion de la NIIF 4, dado
que se permitia aplicar normas locales y valores historicos en los contratos de seguros, ahora con esta
nueva norma, todos los contratos de seguros se registraran de una manera consistente y a valores
corrientes, generando informacion mas util para los grupos de interés, lo cual permitira entender
mejor la posicion financiera y la rentabilidad de las compaiiias de seguros, otorgando un enfoque mas
uniforme de presentacion y medicion para todos los contratos de seguro.

Inicialmente a la NIIF 17 se le definid la aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2021 pero, por solicitud de las aseguradoras internacionales, la fundacion
IFRS, mediante la modificacion emitida en junio de 2020, extendié su aplicacién por dos afos
adicionales, para ser exigible para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023. Se permitio su aplicacién anticipada si se aplica NIIF 9. No ha sido incorporada en Colombia
para las empresas del sector publico.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion,
aunque se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros dado que no se
presentan este tipo de transacciones.

NIIF 17 - Contrato de Seguros - Aplicacion inicial con la NIIF 9 e informacion comparativa.
Emitida en diciembre de 2021, con el fin de reducir los desajustes contables temporales que se
presentan entre los activos financieros y los pasivos de los contratos de seguros que puedan surgir en
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la informacion comparativa presentada por la aplicacion inicial de NIIF 17, cuando también le aplica
a la entidad la NIIF 9, se permite la superposicion de clasificacion del activo financiero, con el fin de
mejorar la utilidad de la informacion comparativa para los inversores.

Esto les permitird a las aseguradoras, tener una opcion para la presentacion de informacion
comparativa sobre activos financieros. La superposicion de clasificacion le permite a la entidad,
alinear la clasificacion y medicion de un activo financiero en la informacion comparativa con lo que
la entidad espera que la clasificacion y medicion de ese activo financiero se realizaria en la aplicacion
inicial de la NIIF 9, considerando el modelo de negocio y las caracteristicas del flujo de efectivo que
genera. Cualquier diferencia por esta aplicacion iria a ganancias retenidas.

Si, por ejemplo, utilizando la superposicion de clasificacion, una entidad presenté un activo financiero
previamente medido al costo amortizado en lugar de medirse a valor razonable a través de resultados,
el importe en libros de ese activo en la fecha de transicion a la NIIF 17 seria su  valor razonable
medido en esa fecha. Aplicando el apartado C28D de la NIIF 17, cualquier diferencia en el importe en
libros del activo financiero en la fecha de transicion resultante de la aplicacion de la superposicion
de clasificacion, se reconoceria en la apertura de las ganancias retenidas.

Esta enmienda agrega los parrafos C28A a C28E y C33A; y entrd en vigencia en la fecha de aplicacion
inicial de la NIIF 17, es decir, el 1 de enero de 2023. No ha sido incorporada en Colombia para las
empresas del sector publico.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion,
aungue se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros dado que no se
presentan este tipo de transacciones.

NIC 12 Reforma Fiscal Internacional—Reglas del Modelo del Segundo Pilar. Esta enmienda fue
emitida en mayo de 2023 con el propdsito de ir alineando el contenido de la NIC 12 con la
implementacion de reglas del modelo del Segundo Pilar publicadas por la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), que establece a nivel mundial la creacion de un
"impuesto adicional y nacional minimo complementario” que se aplicara a las ganancias en cualquier
jurisdiccion siempre que la tasa impositiva efectiva, determinada sobre una base jurisdiccional, sea
inferior a la tasa minima del 15 % requerida por el Segundo Pilar, evitando asi la erosion de la base
tributaria en las operaciones internacionales que se desenvuelven en una economia digitalizada. Cada
jurisdiccion ira determinando su legislacion del segundo pilar para efectos fiscales.

Esta modificacion tiene como objetivo mejorar la utilidad de la informacion hacia el inversionista a
través de la realizacion de tres revelaciones claves y a su vez, mientras se va evolucionando y
conociendo los efectos de este pilar a nivel mundial en las organizaciones y el mercado, se pueda
aplicar temporalmente una excepcion de reconocer y revelar activos y pasivos por impuesto diferido
generados por el segundo pilar. Las revelaciones establecidas en los parrafos de la norma son: 88A -
La entidad debe revelar si aplico la excepcion del pilar 2 en el impuesto diferido (activos y pasivos);
88B - La entidad debe revelar por separado los ingresos y gastos del pilar 2 en el impuesto corriente;
88C y 88D - La entidad revelara los posibles impactos o exposicion de la entidad ante el Segundo Pilar
en caso de que existan normas (proyectos o normas en firme) pero que aln no estan vigentes,
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suministrando informacion cualitativa y cuantitativa segln el ejemplo dado en la norma.

Las modificaciones son efectivas segun los parrafos, para los parrafos 4A y 88A inmediatamente con
aplicacion retroactiva segn NIC 8 y los parrafos 88B a 88D retroactivamente a partir del 1° de enero
de 2023. No ha sido incorporada en Colombia para las empresas del sector publico.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion,
aungue se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros dado que no se
presentan este tipo de transacciones. Si bien es cierto no tendra impacto en los importes de los
estados financieros por impuesto diferido por motivo de la excepcion y por tratarse de revelaciones,
si puede haber impacto en los ingresos y gastos originados por el Segundo Pilar en el impuesto
corriente, situacion que ha de revelarse.

NIIF 16 - Arrendamientos - Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior.
Pretende establecer la contabilizacion de una venta de un activo con arrendamiento posterior después
de la fecha de transaccion de la venta.

La modificacion especifica los requisitos que un vendedor-arrendatario debe utilizar para cuantificar
el pasivo por arrendamiento que surge en la venta y arrendamiento posterior con el objetivo de que
el vendedor-arrendatario no reconozca ninguna ganancia o pérdida relacionada con el derecho de uso
que retiene. La modificacion tiene por objeto mejorar los requisitos de registro de la venta y el
arrendamiento posterior bajo NIIF 16, dado que ésta no especificaba la medicion del pasivo que surge
en una transaccion de venta con arrendamiento posterior.

Esta modificacion no cambiara la contabilizacion de los arrendamientos que no surjan en una
transaccion de venta con arrendamiento posterior.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion,
aunque se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros dado que no se
presentan este tipo de transacciones.

La modificacion sera de aplicacion obligatoria de forma prospectiva para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2024. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Pasivos no corrientes con condiciones pactadas.

Esta enmienda fue emitida en octubre de 2022 con el proposito de mejorar la informacion que las
empresas proporcionan sobre la deuda a largo plazo con condiciones financieras, también conocidas
como “covennos”, de tal manera, que el inversionista pueda comprender el riesgo al que se enfrenta
cuando una compaiia posee pasivos con condiciones pactadas y que estan clasificado como no
corrientes, pero que por incumplimiento de los convenants, la deuda deba ser reembolsada en un
plazo de doce meses, por lo cual se requiere que una compania divulgue informacion sobre estos
convenios en las notas a los estados financieros, mejorando la informacion que se proporciona sobre
la deuda a largo plazo con condiciones pactadas, permitiendo a los inversionistas comprender el riesgo
de que dicha deuda pueda volverse reembolsable anticipadamente. En consecuencia, esta
modificacion exige que una entidad revise sus contratos de préstamos a fin de determinar si la
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clasificacion de estos cambiara en la fecha de corte, de acuerdo a las circunstancias, datos y contextos
que se tenga en ese momento, bajo un juicio fundamentado, y no a las expectativas de la gerencia
como se desprende de los parrafos 74 y 75A.

La enmienda aiade los parrafos 72B, 76ZA y 139W y modifica los parrafos 60, 71, 72A, 74 y 139U.
Realiza ajustes a la enmienda anterior de la NIC 1 publicada en enero 2020 con el titulo “Clasificacion
de Pasivos como Corrientes o No Corrientes” y exige una aplicacion simultanea de estas dos Ultimas
modificaciones en el mismo periodo.

Si una entidad aplica esas modificaciones para un periodo anterior después de la emision de Pasivos
no corrientes con convenios (véase el parrafo 139W), también aplicara Pasivos no corrientes con
convenios para ese periodo. Si una entidad aplica la clasificacion de Pasivos como Corrientes o No
Corrientes para un periodo anterior, revelara ese hecho.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2024 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8, con adopcion anticipada permitida.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion,
aungue se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros dado que no se
visualiza que ocurra el hecho.

NIC 7 y NIIF 7 - Acuerdos de financiacion de proveedores. Enmienda publicada en mayo de 2023
con el proposito de permitir a los usuarios obtener de los estados financieros la informacion que
necesitan para comprender los efectos de los acuerdos de financiacién a proveedores en los estados
financieros de una entidad y comparar unas entidades con otras.

La informacion a revelar tiene como objetivo proporcionar a los usuarios informacion que les permita
evaluar como afectan los acuerdos de financiacion a proveedores a los pasivos y flujos de efectivo de
una entidad y comprender el efecto de los acuerdos de financiacion a proveedores sobre la exposicion
de una entidad al riesgo de liquidez y cdbmo podria verse afectada la entidad si los acuerdos dejaran
de estar a su disposicion.

La enmienda indica que los acuerdos que son Unicamente mejoras crediticias para la entidad (por
ejemplo, las garantias financieras, incluidas las cartas de crédito utilizadas como garantias) o los
instrumentos utilizados por la entidad para liquidar directamente con un proveedor los importes
adeudados (por ejemplo, una entidad utiliza una tarjeta de crédito para liquidar el importe adeudado
a un proveedor y, en su lugar, tendra la obligacion de pagar al banco emisor) no son acuerdos de
financiacion a proveedores.

Esta enmienda exige que las entidades proporcionen informacion sobre estas obligaciones financieras
derivadas de acuerdos especificos con proveedores, lo cual incluye detalles como plazos previstos
para su liquidacion, condiciones contractuales importantes y cualquier otro elemento relevante
relacionado con estos acuerdos.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion.

NIC 21 - Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera - Falta de
intercambiabilidad. Esta enmienda, emitida en agosto de 2023, tiene como propdsito, establecer un
enfoque coherente al evaluar si una moneda es convertible a otra moneda y en caso de no serlo, qué
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La enmienda establece que una moneda es convertible a otra moneda si existe el intercambio por
otra moneda en un retraso administrativamente normal, bajo un mercado o mecanismo de
intercambio que permite generar derechos u obligaciones exigibles y su importe no es insignificante.

La conversion de la moneda se da en el momento de la medicion o con un fin especifico, para lo cual
se procede con aplicar dos pasos: evaluar si la moneda es convertible y estimar la tasa de cambio de
contado. Esto se da a través de una pregunta de evaluacion si la moneda es convertible, que, de
serlo, aplica los requerimientos establecidos en la NIC 21 y en caso contrario, se aplica una estimacion
de tasa de cambio de contado, la cual representa la tasa de cambio utilizada en una transaccion de
entrega inmediata y entre participantes del mercado.

La modificacion a la NIC 21 es de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comienzan a
partir del 1 de enero de 2025, no aplica reexpresion de informacion comparativa que mas bien se dan
pautas en su reemplazo y se permite su aplicacion anticipada.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion,
aungue se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros.

NIIF 18 - Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros. Esta norma emitida en
abril de 2024 brindara a los usuarios de los estados financieros una informacion mas transparente y
comparable sobre el rendimiento financiero de las empresas, lo que ayudara a tomar mejores
decisiones de inversion.

Esta nueva norma introduce tres conjuntos de nuevos requerimientos para mejorar la informacion de
las empresas sobre su rendimiento financiero y ofrecer a los usuarios de la informaciéon una mejor
base para analizar y comparar las empresas: Mejora de la comparabilidad del estado de resultado
- introduce tres categorias definidas de ingresos y gastos (operacion, inversion y financiacion) para
mejorar la estructura del estado de resultado, y exige a todas las empresas que presenten nuevos
subtotales definidos, incluido el resultado operativo. Mayor transparencia de las mediciones del
rendimiento definidas por la gestion - exige a las empresas que revelen explicaciones sobre las
mediciones especificas relacionadas con el estado de resultado, denominadas medidas del
rendimiento definidas por la gestion. Los nuevos requerimientos mejoraran la disciplina y la
transparencia de estas medidas del rendimiento definidas por la gestion vy, si los estados financieros
estan sujetos a auditoria, estas medidas también lo estaran. Una agrupacion mas util de la
informacion en los estados financieros - establece orientaciones mas detalladas sobre como
organizar la informacion y si debe proporcionarse en los estados financieros principales o en las notas.
También exige a las empresas mas transparencia sobre los gastos operativos, para ayudar a los
inversores a encontrar y comprender la informacion que necesitan.

La nueva norma entra en vigor para los periodos contables anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2027, pero las empresas pueden aplicarla antes.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta nueva norma.
NIIF 19 - Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: informacion a revelar tiene por objeto permitir a
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financieros de las subsidiarias, manteniendo al mismo tiempo la utilidad de la informacién para los
usuarios de sus estados financieros. Con esto se logra que las subsidiarias sin responsabilidad publica
mantengan un solo conjunto de registros contables para satisfacer las necesidades tanto de su
empresa matriz, como de los usuarios de sus estados financieros y se reducen los requisitos de
revelacion y se adaptan de mejor manera a las necesidades de los usuarios de sus estados financieros.
Las empresas pueden elegir si implementar esta norma.

La nueva norma entrara en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2027, aunque se permite la implementacion antes de dicha fecha.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta nueva norma,
aunque se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros.

NIIF 19 - Enmienda Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: informacion a revelar. Emitida en
agosto de 2025, tiene por objeto actualizar las revelaciones simplificadas, incorporando los cambios
realizados en las revelaciones de las normas indicadas mas adelante, lo cual sera habitual por ser una
norma evolutiva, que cambia si cambian las revelaciones de las normas que contiene. La aplicacion
de la enmienda es bajo las mismas condiciones de la norma NIIF 19.

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Revelaciones - caracteristicas contractuales que modifican los flujos
de efectivo

NIIF 18 - Presentacion y Revelacion en los Estados Financieros - medidas de desempefio y otros.

NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo - acuerdos de financiacion a proveedores

NIC 12 - Impuesto a las Ganancias - reforma fiscal internacional - reglas modelo del Pilar Dos

NIC 21 - Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera - falta de
intercambiabilidad de la moneda

Adicionalmente se hacen modificaciones menores en las siguientes normas para armonizar el juego
entre normas:

NIIF 5 - Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas -
NIIF 17 - Contratos de Seguro

La Empresa/Grupo esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta nueva
enmienda en conjunto con la norma origen NIIF 19, aunque por el momento sélo se ven los impactos
indicados en el anterior apartado sobre NIIF 19.

NIIF 9 y NIIF 7 - Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros tiene por
objeto: aclarar la clasificacion para su medicion de los activos financieros originados en préstamos
vinculados a objetivos ESG - ambientales, sociales y de gobierno corporativo o similares segun las
caracteristicas de su flujo de efectivo contractual. La tendencia es que los préstamos con
caracteristicas vinculadas a ESG son cada vez mas frecuentes a nivel mundial; la liquidacién de
activos/pasivos financieros a través de sistemas de pago electrénico o transferencias electronicas de

efectivo, para lo cual determina la fecha en que se deben dar de baja y permite, cumplido ciertos
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liquidacion e incluir nuevos requisitos de revelacion adicionales para mejorar la transparencia de las
inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en el ORI y para
instrumentos financieros con caracteristicas contingentes como los vinculados a ESG.

La modificacion entrara en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2026, aunque se permite la implementacion antes de dicha fecha.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion,
aunque se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros.

Mejoras anuales volumen 11 - NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7 tiene el objetivo de realizar
aclaraciones, simplificaciones, correcciones y cambios destinados a mejorar la coherencia. Las
mejoras anuales se limitan a cambios que aclaran la redaccion de una norma o corrigen consecuencias
imprevistas relativamente menores, descuidos o conflictos entre los requerimientos de las normas.
Las siguientes son las incluidas en este volumen:

- NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera: se
modifican los parrafos B5 y B6 para mejorar su congruencia con los requerimientos de la NIIF 9
Instrumentos Financieros y afadir referencias cruzadas para mejorar la accesibilidad vy
comprensibilidad de las normas.

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar: se modifica el parrafo B38 para actualizar
una referencia cruzada obsoleta. Asi mismo se modifican los parrafos Gl1, Gl14 y GI20B de la Guia de
implementacion con el fin de aclarar, mejorar su congruencia y simplificar la redaccion.

- NIIF 9 Instrumentos Financieros: se modifica el parrafo 2.1(b)(ii) para anadir una referencia cruzada
al parrafo 3.3.3 de la misma norma con el fin de resolver la posible confusion para un arrendatario

que aplique los requerimientos de baja en cuentas. Asi mismo se modifica el parrafo 5.1.3 y el
Apéndice A para aclarar el uso del término "precio de transaccion”.

- NIIF 10 Estados Financieros Consolidados: se elimina del parrafo B74 una incongruencia con el parrafo
B73.

- NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo: se modifica el parrafo 37 para eliminar una referencia al "método
del costo” que ya no esta definido en las normas.

Las mejoras entraran en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2026.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de estas mejoras,
aunque se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros.

NIIF 9 - NIIF 7 Contratos que hacen referencia a la electricidad que depende de la naturaleza
tiene por objeto suministrar mejor informacion sobre los efectos financieros de los contratos de

electricidad que dependen de la naturaleza (energia solar y eollca por ejemplo), que a menudo se
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"uso propio”, permitir la contabilidad de cobertura si estos contratos se utilizan como instrumentos
de cobertura, y agregar nuevos requisitos de divulgacion para permitir que los inversores comprendan
el efecto de estos contratos en el desempeno financiero y los flujos de efectivo de una empresa.

La modificacion entrara en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2026, aunque se permite la implementacion antes de dicha fecha.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion,
aunque se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros.

NIC 21 - Enmienda Conversion a una moneda de presentacion hiperinflacionaria tiene por objeto
IASB ha emitié una modificacion de alcance limitado con el fin de reducir la diversidad de practicas
existentes y estandarizar la presentacion de informes en una moneda hiperinflacionaria, de ahi que
ha especificado procedimientos de conversion para los estados financieros de una moneda no
hiperinflacionaria a una moneda con economia hiperinflacionaria.

La entidad aplica las modificaciones si:

a. Sumoneda funcional es la de una economia no hiperinflacionaria y esta traduciendo sus resultados
y posicion financiera a la moneda de una economia hiperinflacionaria; o

b. Es traducir a la moneda de una economia hiperinflacionaria los resultados y la posicion financiera
de una operacion en el extranjero cuya moneda funcional es la de una economia no
hiperinflacionaria.

Esta modificacion aplica a partir del 1° de enero de 2027.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion,
aunque se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros.

NIIF 7, NIIF 18, NIC 1, NIC 8, NIC 36 y NIC 37 - Ejemplos ilustrativos - incertidumbres en los EEFF
tiene por objeto brindar mejor informacion sobre la incertidumbre en los estados financieros,
reflejando mejor estos eventos. Aunque los ejemplos sean relacionados con temas climaticos,
ambientales y desmantelamientos, pueden aplicar en otros contextos.

El documento DUFS - Disclosures about Uncertainties in the Financial Statements - Informacion a
revelar sobre incertidumbres en los estados financieros, trae modificaciones a los ejemplos
ilustrativos de las NIIF 7, NIIF 18, NIC 1, NIC 8, NIC 36 y NIC 37.

Como se trata de ejemplos ilustrativos, no tienen fecha de aplicacion, pues se pueden aplicar de
inmediato para contribuir al juicio profesional y de ser el caso se ajusten las practicas contables, pero
no cambian requerimientos de reconocimiento ni medicion de las NIIF citadas.

Aguas del Oriente esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion,
aungue se estima que la futura adopcion no tendra impacto en los estados financieros por tratarse de
ejemplos ilustrativos.
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Nota 3. Juicios contables significativos, estimados y causas de
incertidumbre en la preparacion de los estados financieros.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran estimados
contables, que la administracion de la empresa utilizo en la aplicacion de las politicas contables bajo
NIIF adoptadas en Colombia, y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en los
estados financieros.

Las estimaciones se basan en experiencia histérica y en funcion a la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de corte. Estos estimados se usan para determinar el valor de
los activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es posible obtener dicho valor de otras
fuentes. La empresa evalla sus estimados regularmente. Los resultados reales pueden diferir de estos
estimados.

Las estimaciones y los juicios significativos realizados por la empresa se describen a continuacion:

— Evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro de valor para los activos, el crédito
mercantil y valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas de deterioro de valor.

En cada fecha de presentacion de reportes es revisado el estado de los activos, para determinar si
existen indicios de que alguno haya sufrido una pérdida por deterioro. Si existe pérdida por deterioro,
el importe recuperable del activo es afectado, si el importe recuperable estimado es menor, se reduce
hasta su valor recuperable y la pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del
periodo.

La evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro de valor se basa en factores externos e
internos, y a su vez en factores cuantitativos y cualitativos. Las evaluaciones se basan en los
resultados financieros, el entorno legal, social y ambiental y las condiciones del mercado; cambios
significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo o UGE y evidencia sobre
la obsolescencia o deterioro fisico de un activo o UGE, entre otros.

— Lavida util y valores residuales de las propiedades, planta y equipos e intangibles.

En las suposiciones e hipotesis que se utilizan para la determinacion de las vidas Utiles de las
propiedades, planta y equipos e intangibles se consideran aspectos técnicos tales como:
mantenimientos periddicos e inspecciones realizadas a los activos, estadisticas de falla, condiciones
ambientales y entorno operacional, sistemas de proteccion, procesos de reposicion, factores de
obsolescencia, recomendaciones de fabricantes, condiciones climatoldgicas y geograficas vy
experiencia de los técnicos conocedores de los activos. Para la determinacion del valor residual se
consideran aspectos tales como: valores de mercado, revistas de referencia y datos histoéricos de
venta. (Ver nota 5 - Propiedades planta y equipo, neto; nota 6 otros activos intangibles).

— Los supuestos utilizados para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros
incluyendo riesgo de crédito.

La empresa revela el valor razonable correspondiente a cada clase de instrumento financiero de la
forma en que se permita la comparacion con los valores en libros. Se utilizan las proyecciones
macroecondmicas calculadas al interior de la empresa. Se valora el portafolio de las inversiones a
precio de mercado. Cuando hay ausencia de éste, se busca una similar en el mercado y si no se utilizan
los siguientes supuestos:

- Las cuentas por cobrar a los empleados se valoran de manera similar a deudores masivos, excepto
para los créditos de vivienda. (Ver nota 7 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar).

- Para las inversiones patrimoniales, la metodologia es el flujo de caja; se estima a precio de
mercado para las que cotizan en bolsa. (Ver nota 8 - Otros activos financieros).
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— Determinacion de existencia de arrendamientos financieros u operativos en funcion de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

Los supuestos significativos que se consideran para la determinacion de existencia de un
arrendamiento incluyen la evaluacion de las condiciones si se transmite el derecho a controlar el uso
del activo por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, es decir, se evalla la
existencia de un activo identificado; el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
econdémicos del uso del activo a lo largo del periodo de utilizacion; el derecho a dirigir como y para
qué proposito se usa el activo a lo largo del periodo de utilizacion; derecho a operar el activo a lo
largo de uso del periodo sin que existan cambios en las instrucciones de operacion. (Ver nota 9 -
Arrendamientos).

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

El impuesto diferido activo ha sido generado por las diferencias temporarias, que generan
consecuencias fiscales futuras en la situacion financiera de la empresa. Estas diferencias se
encuentran representadas fundamentalmente en activos fiscales que superan los activos bajo NIIF
adoptadas en Colombia, y en los pasivos fiscales, inferiores a los pasivos bajo NIIF adoptadas en
Colombia, como es el caso de los componentes del pasivo pensional, costo amortizado de los bonos,
arrendamiento financiero y otras provisiones diversas y para contingencias.

El impuesto diferido activo generado por la empresa se recupera en la renta liquida gravada sobre el
impuesto sobre la renta corriente generado en la medida que sea probable su recuperacion, es decir,
que sea probable que en el futuro haya beneficio fiscal contra el que se pueda utilizar. (Ver nota 28
- Impuesto sobre la renta).

— Determinacion del deterioro de cartera

Para el calculo de la pérdida crediticia esperada se le asigna a cada obligacion una probabilidad
individual de no pago que se calcula a partir de un modelo de probabilidad que involucra variables
sociodemograficas, del producto y de comportamiento.

El modelo se aplicara con base en la tabla de puntajes (Scorecard) desarrollada teniendo en cuenta
la informacién de la empresa. Los modelos se definen de acuerdo con la informacion disponible y las
caracteristicas de los grupos poblacionales para cada uno. Si bien la metodologia se aplica a todas las
cuentas con saldo, se deben considerar algunas exclusiones, tales como: cuentas castigadas;
autoconsumos; contribuciones; alumbrado publico y en general cobros de terceros. Para su calculo,
previamente se define el momento a partir del cual se considera que una obligacion se incumplio y
no se recuperara.

Para calcular la pérdida crediticia de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (excepto
las cuentas por cobrar entre partes relacionadas) se utiliza la siguiente formula:

PE = SE x PI x PDI, donde:

Donde, Saldo Expuesto del Activo (SE): corresponde al saldo de capital, saldo de intereses, y otros
cargos vigentes de las obligaciones. Probabilidad de Incumplimiento (Pl): corresponde al resultado de
un modelo estadistico que proporciona la probabilidad de que cada cuenta incurra en incumplimiento
en los siguientes doce meses. Esta probabilidad individual se ubica dentro de un rango encontrado
para atenuar las fluctuaciones en el valor de la provision general de un mes al siguiente y estabilizar
su comportamiento, lo que resulta en un Pl estandar por rango.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): se define como el deterioro econémico en que incurriria la
entidad en caso de que se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento. Es un porcentaje
obtenido producto del analisis historico de los saldos en incumplimiento y su respectivo recaudo
mensual, que se aplica a la poblacion seglin su comportamiento de pago. Partiendo del resultado del
deterioro, se define el efecto forward looking, evaluando la relacion entre el valor total del deterioro
y el comportamiento de las variables macroeconémicas; para esto, se establecen unos limites inferior
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y superior estimados para el periodo pronosticado donde se compara el valor real de la provision con
el valor pronosticado y en el caso de presentarse desviaciones por fuera de los limites de confianza,
se procederian a hacer los ajustes con los supuestos del mercado o escenario macroeconomico. (Ver
nota 7 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar).

- Estimacion de ingresos

La empresa reconoce los ingresos originados por la venta de bienes y la prestacion de servicios en la
medida en que se satisfagan las obligaciones de desempeno por parte de la empresa,
independientemente de la fecha en que se elabora la correspondiente factura, para realizar esta
estimacion se toma la informacion de los contratos o acuerdos con los clientes y asi se establece el
valor a reconocer en el ingreso.

Cuando se presenta incertidumbre sobre el momento en el cual se debe reconocer el ingreso, La
empresa reconoce los ingresos en el momento en que se cumple la obligacién de desempefo, para
aquellas obligaciones de desempefo que se satisfacen a lo largo del tiempo es comun utilizar el
método del recurso calculado como los costos ejecutados comparados con los costos estimados.

Para otros conceptos diferentes a la prestacion de servicios publicos domiciliarios, la empresa estima
y reconoce el valor de los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios con base en los
términos o condiciones de tasa de interés, plazo, entre otros, de cada contrato que origina la venta.

En el mes posterior al registro de los ingresos estimados, su valor se ajusta por la diferencia entre el
valor de los ingresos reales ya conocidos contra los ingresos estimados.

Juicio sobre inexistencia de provisiones y contingencias significativas

La administracion ha evaluado la existencia de obligaciones presentes derivadas de eventos pasados,
asi como contingencias legales, fiscales, laborales y ambientales, concluyendo que no existen
obligaciones que requieran el reconocimiento de provisiones ni revelaciones adicionales.

Nota 4. Transacciones significativas llevadas a cabo y otros
aspectos relevantes ocurridos durante el periodo intermedio

El 21 de noviembre de 2025 se registrd en el libro de accionistas de la Empresa, la transferencia de
15.664 acciones a Empresas Publicas de Medellin ESP - EPM, por parte del municipio de El Retiro, EPM
Inversiones S.A y de la Asociacion Municipal de Juntas de Accion Comunal - Asocomunal,
modificandose desde esa fecha la composicion accionaria de la sociedad.

En Colombia, la composicién accionaria se registra en el libro de accionistas, documento interno de
la Empresa que acredita dicha informacion; donde EPM quedo6 con 35,609 acciones correspondientes
al 99.9972% y La Fundacién Hospital San Juan de Dios de El Retiro con 1 accion correspondiente al
0.0028%

Mediante Asamblea General Extraordinaria de accionistas del 10 de diciembre de 2025 se informaron
los cambios de la composicion accionaria, donde se dejo constancia en el acta N°43 que, en virtud de
los contratos de compraventa de acciones celebrados, EPM adquirio a partir del 21 de noviembre de
2025 el 99.9972% de la participacion accionaria de Aguas del Oriente.

Adicional la Asamblea General de Accionistas nombro a los nuevos miembros de la Junta Directiva,
teniendo en cuenta que EPM ostenta la calidad de accionista mayoritario.
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Nota 5. Propiedades, planta y equipo

El siguiente es el detalle del valor en libros de las propiedades, planta y equipo:

Propiedad, planta y equipo 2025 2024
Costo 12,943,455 8,956,626
Depreciacion acumulada y deterioro de valor (1,937,601) (1,553,981)
Total 11,005,854 7,402,645

-Cifras en miles de pesos colombianos-

El siguiente es el detalle del valor en libros de las propiedades, planta y equipo que se encuentran
temporalmente fuera de servicio:

Propiedades, planta y equipos temporalmente fuera de servicio 2025 2024
Otras propiedades, planta y equipo 8,596 401
Total propiedades, planta y equipo temporalmente fuera de servicio 8,596 401

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Este valor corresponde a parque automotor que se encuentran en proceso de venta.

El movimiento del costo, la depreciacién y deterioro de las propiedades, planta y equipo se detalla
a continuacion:

Redes, Equipos de Mueblesy Otras
. |Plantas, ductos |Construcciones| Terrenosy | Maquinariay g po . enseresy | propiedades,
2025 lineas y ) 4 . ) comunicacion . Total
y tuneles en curso edificios equipo .. | equiposde plantay
cables y computacion . L
oficina equipo
Saldo inicial del costo - 3,052,111 3,936,827 924,988 781,562 62,996 117,299 80,843 8,956,626
Adiciones’ - - 5,096,847 - 27,866 10,014 10,077 9,045 5,153,849
Transferencias (-/+)* 481,320 5,203,595 (8,006,115) 1,067,570 81,111 - 10,172 - (1,162,347)
Retiros - - - - - (9,386) (3,645) - (13,031)
Otros cambios® - - . - . - - 8,360 8,360
Saldo final del costo 481,320 8,255,706 1,027,559 1,992,558 890,539 63,624 133,903 98,248 12,943,457
Depreciacién acumulada y deterioro de valor
Saldo inicial de la depreciacion acumulada y deterioro de valor - (1,157,269) - (65,698) (205,808) (50,414) (27,410) (47,382)|  (1,553,981)
Depreciacion del periodo (1,841) (306,294) - (12,049) (53,339) (6,525) (9,092) (10,049) (399,189)
Retiros - - - - 9,386 2,521 - 11,907
Otros cambios® - 92 - - 115 3,101 - 352 3,660
Saldo final depreciacion acumulada y deterioro de valor (1,841)|  (1,463,471) - (77,747) (259,032) (44,452) (33,981) (57,079)|  (1,937,603)
Total saldo final propiedades, planta y equipo neto 479,479 6,792,235 1,027,559 1,914,811 631,507 19,172 99,922 41,169 11,005,854
-Cifras en miles de pesos colombianos-
) Mueblesy Otras
!!edes, Plantas, ductos|Construcciones| Terrenosy | Maquinaria y Equposdf enseresy | propiedades,
2024 lineas y ) | o . comunicacion ) Total
y tlneles en curso edificios equipo .. | equiposde plantay
cables y computacion . L,
oficina equipo
Saldo inicial del costo - 3,056,684 674,642 924,988 753,426 62,99 117,299 75,872 | 5,665,907
Adiciones’ - 3,262,185 : 28,13 - - 3,290,321
Otros cambios’ - (4,573) - - - - - 497 398
Saldo final del costo - 3,052,111 3,936,827 924,988 781,562 62,99 117,299 80,843 | 8,956,626
Depreciacion acumulada y deterioro de valor
Saldo inicial de la depreciacion acumulada y deterioro de valor - (1,079,989) . (58,284) (155,275) (41,401) (19,484) (39,207)|  (1,393,640)
Depreciacion del periodo . (77,280) - (7,414) (50,533) (9,013) (7,926) (8,175) (160,341)
Saldo final depreciacion acumulada y deterioro de valor - (1,157,269) . (65,698) (205,808) (50,414) (27,410) (47,382)  (1,553,981)
Total saldo final propiedades, planta y equipo neto - 1,894,842 3,936,827 859,290 575,754 12,582 89,889 33,461 7,402,645
-Cifras en miles de pesos colombianos-
'Los principales proyectos en construccion que se tienen son los siguientes:
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Proyecto 2025 2024

Redes Alcantarillado Retiro 447,174 731,028
Abastecimiento Retiro 423,282 868,129
Estacion de Bombeo de Aguas 111,476 -

Redes Acueducto Retiro 27,774 431,319
Primera Fase Tanques Santa Rita 17,853 1,306,564
Tanque Retiro - 599,787
Total 1,027,559 3,936,827

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Las variaciones se presentan principalmente por la entrada en operacion de los proyectos Primera
Fase Tanques Santa Rita, Tanque Retiro y Abastecimiento Retiro.

ZIncluye vehiculos del parque automotor, equipo médico y cientifico.

3Incluye las compras, desembolsos capitalizables que cumplen el criterio de reconocimiento de
elementos de propiedades, planta y equipo.

4Corresponde a la entrada en operacion de proyectos en construccion como activos fijos e intangibles.

Las transferencias a activos fijos intangibles por $1,162,347, se encuentran asociadas a las redes del
contrato de comodato celebrado con el Municipio El Retiro.

>Corresponde al reconocimiento de un vehiculo del parque automotor recibido en donacion.

Se toman como partidas efectivas las adiciones de propiedades, planta y equipo por $5,153,849
(2024: $3,290,321).

Al cierre del periodo, se realizo prueba de deterioro de valor a los activos que se encuentran
vinculados a la UGE de Provision y Comercializacion Agua y la UGE de Gestion y Comercializacién
Aguas Residuales, la cual no evidencié deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2025 no existen restricciones sobre la realizacion de las propiedades, planta y
equipo y no han sido afectados como garantia para el cumplimiento de obligaciones.

Los compromisos mas significativos de adquisicion de propiedades, planta y equipo de la empresa a
la fecha de corte ascienden a $5,134,981 (2024: $3,340,810).

El siguiente es el costo historico de las propiedades, planta y equipo totalmente depreciados que
contintan en operacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Grupo 2025 2024
Plantas, ductos y tuneles - 7,355
Total - 7,355

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Las variaciones significativas de un periodo a otro corresponden principalmente a la ampliacion de
vida util de los activos.

Nota 6. Otros activos intangibles

El siguiente es el detalle del valor en libros de los activos intangibles:

Q Oficina de atencion al Total

Intangibles 2025 2024
Costo 6,142,689 4,958,623
Concesiones y franquicias 6,142,689 4,958,623
Amortizacion acumulada y deterioro de valor (1,061,575) (856,825)
Concesiones y franquicias (1,061,575) (856,825)
5,081,114 4,101,798
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El movimiento del costo, la amortizacion y el deterioro de los activos intangibles se detalla a

continuacion:

Concesiones y
2025 derechos Total
similares

Saldo inicial costo 4,958,623 4,958,623

Adiciones’ 21,719 21,719

Transferencias (-/+)* 1,162,347 1,162,347

Saldo final costo 6,142,689 6,142,689

Saldo inicial amortizacién acumulada y deterioro (856,825) (856,825)

Amortizacion del periodo® (204,750) (204,750)

Saldo final amortizacion acumulada y deterioro (1,061,575) (1,061,575)

Saldo final activos intangibles neto 5,081,114 5,081,114
-Cifras en miles de pesos colombianos-

Concesiones y
2024 derechos Total
similares

Saldo inicial costo 4,958,623 4,958,623
Saldo final costo 4,958,623 4,958,623
Saldo inicial amortizacion acumulada y deterioro (702,793) (702,793)
Amortizacion del periodo’ (154,032) (154,032)
Saldo final amortizacién acumulada y deterioro (856,825) (856,825)
Saldo final activos intangibles neto 4,101,798 4,101,798

-Cifras en miles de pesos colombianos-

"Incluye las compras y desembolsos capitalizables que cumplen el criterio de reconocimiento.

2Corresponde a la entrada en operacion de proyectos en construccion como intangibles.

Las transferencias a activos intangibles por $1.162.347 corresponden a reclasificaciones desde
proyectos en construccién previamente reconocidos en propiedades, planta y equipo, y no generaron

nuevas salidas de efectivo ni adiciones adicionales.

3Ver nota 22 Costos por prestacion de servicios.

La amortizacion de los intangibles se reconoce como costos en el estado del resultado integral, seccion
resultado del periodo, en la linea Costos por prestacion de servicios.

Al 31 de diciembre de 2025 no existen restricciones sobre la realizacion de los activos intangibles, no
han sido afectados como garantia para el cumplimiento de obligaciones. Los compromisos de
adquisicion de activos intangibles de la empresa a la fecha de corte ascienden a $21,719 (2024:50).

El valor en libros a la fecha de corte y el periodo restante de amortizacion para los activos intangibles

significativos es:
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Activos intangibles significativos Vida atil Periodo restante 2025 2024
de amortizacion

Reposicion Red Alcantar Cl25a Definida 418 708,232 728,563
Reposicion Redes Alcantarillado Definida 444 618,029 634,732
Redes Alcantarillado Retiro Definida 608 492,696 502,420
reposicion Redes Acueducto Definida 423 402,717 394 458
Reposic Red Acued Corralito Definida 455 361,848 200,915
Redes Alcantarillado El Retiro Definida 355 320,796 -

Reposicion Redes Alcantarillad Definida 432 223,532 229,741
Reposicion Red Alcantaril Cr22 Definida 408 198,308 204,141
Repo Red Alcantarill Corralito Definida 223 189,125 -

Redes Acueducto El Retiro Definida 463 185,160 -

Reposicion Redes Acueducto Definida 418 178,075 183,187
Reposicion Redes Acueducto Definida 444 177,939 182,747
Repaosicion Red Acueducto Definida 408 143,868 148,099
Reposicion Colector Definida 228 133,147 -

Redes Alcantarillado Definida 732 121,872 123,869
Repos . Alcantarillado Calle 20 Definida 84 102,936 117,641
Repos . Alcantarillado Calle 19a Definida 84 93,059 106,352
Obra Civil - Semipeatonalizacion Definida 147 65,130 70,447
Red Alcantarillado Optimizacio Definida 455 60,485 62,079
Planta El Retiro Definida 84 52,626 60,144

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Los activos intangibles incluyen derechos de concesion asociados a contratos de comodato y acuerdos
de concesion con entidades territoriales, los cuales otorgan a la entidad el derecho a cobrar a los
usuarios por la prestacion del servicio publico de acueducto y alcantarillado, de conformidad con lo
establecido en la CINIIF 12 - Acuerdos de Concesion de Servicios.

Nota 7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha de los periodos sobre los
que se informa es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2025 2024
No corriente
Deudores servicios publicos 69,947 76,967
Deterioro de valor servicios publicos (1,653) (2,524)
Otros deudores por cobrar 12,801 13,752
Deterioro de valor otros préstamos (259)
Total no corriente 80,836 88,195
Corriente
Deudores servicios publicos 1,563,541 1,250,146
Deterioro de valor servicios publicos (291,394) (227,527)
Otros deudores por cobrar 494,682 383,569
Deterioro de valor otros préstamos (19,875) (684)
Total corriente 1,746,954 1,405,504
Total 1,827,790 1,493,699

-Cifras en miles de pesos colombianos-

El saldo total de la cartera present6 una variacion del 22% con un aumento de $334,091 con
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respecto al saldo de 2024 debido a:

e Elaumento en la cuenta deudores servicios publicos fue de $306,375 que obedece principalmente
a la facturacion masiva estimada al cierre del ejercicio y al aumento en las cuentas por cobrar
por la prestacion del servicio de acueducto y alcantarillado debido a la vinculacion de los nuevos
proyectos urbanisticos y el crecimiento de usuarios.

e Aumento de $110,162 en la cuenta otros deudores, correspondiente a los saldos recaudados que,
por efecto de cierre contable, alin permanecen en poder de EPM como entidad recaudadora.

En el mes de abril se realizé una reliquidacion de la devolucion realizada por un cobro no autorizado
a los usuarios del servicio de alcantarillado, la devolucion se hizo por el valor total del mayor valor
cobrado y los intereses causados en una cuota Unica, mediante el descuento en la facturacion de
noviembre de 2024. En este mes, se reflejaron los vertimientos con el nuevo costo medio de operacion
del sexto afo tarifario, aplicado a partir del 23 de septiembre mediante la Resolucion R-
20240710000366 del 28 agosto de 2024 y para los usuarios con mora por no pago del servicio, se cruzd
la diferencia.

La devolucion considerd los metros clbicos facturados de alcantarillado por usuario y los ajustes de
éstos, asi como también los respectivos subsidios o contribuciones, dependiendo del estrato y sector.

En el 2025 se reliquidaron 5 periodos de consumo que no fueron contemplados en la reliquidacion
inicial. Los ciclos reliquidados fueron 108, 109, 107 para el producto 8120 Alcantarillado y fue aplicado
en el periodo de facturacion de abril de 2025.

Las cuentas por cobrar de deudores de servicios publicos generan intereses y el término para su
recaudo es, generalmente, 30 dias.

Deterioro de las cuentas por cobrar

La empresa mide la correccion de valor por pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo
utilizando el enfoque simplificado, el cual consiste en tomar el valor actual de las pérdidas de crédito
que surjan de todos los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante la vida de la
operacion.

Se toma esta alternativa dado que el volumen de clientes que maneja la empresa es muy alto y la
medicion y control del riesgo por etapas puede conllevar a errores y a una subvaloracion del deterioro.

El modelo de pérdida esperada corresponde a una herramienta de pronostico que proyecta la
probabilidad de incumplimiento o de no pago de la cartera dentro de los proximos doce meses. A cada
obligacion se le asigna una probabilidad individual de no pago que se calcula a partir de un modelo
de probabilidad que involucra variables sociodemograficas, del producto y de comportamiento.

Aunque el pronéstico del deterioro para la vigencia anual se obtiene con base en los datos de
comportamiento de pago del cliente contenidos durante el periodo en mencion; no ocurre lo mismo
cuando se registra el deterioro de los periodos mensuales que comprenden la vigencia anual. En este
Ultimo caso, el deterioro que se registra para el mes evaluado es el obtenido con los datos de
comportamiento de pago del mes anterior.

A la fecha de corte el analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar al final del periodo sobre el
que se informa que estan deterioradas es:
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2025 2024
Valor pérdidas Valor pérdidas
Valor bruto en crediticias Valor bruto en crediticias
libros esperadas durante libros esperadas durante
el tiempo de vida el tiempo de vida

Deudores servicios publicos
Sin Mora 1,172,178 (14,697) 814,187 (2,550)
Menor a 30 dias 49,277 (1,723) 205,931 (13,586)
30-60 dias 46,008 (12,830) 30,097 (9,599)
61-90 dias 20,516 (11,132) 10,198 (4,960)
91-120 dias 9,587 (5,598) 13,958 (7,395)
121-180 dias 16,289 (10,845) 23,369 (15,267)
181-360 dias 45,422 (30,398) 47,262 (31,572)
Mayor a 360 dias 274,211 (205,824) 182,111 (145,122)
Total deudores servicios publicos 1,633,488 (293,047) 1,327,113 (230,051)
Otros deudores
Sin Mora 488,688 (2,069) 395,801
Menor a 30 dias 691 (226) 213
30-60 dias 2,024 (1,819) 22
61-90 dias 1,688 (1,663) 277
91-120 dias 1,853 (1,841) 17
121-180 dias 3,228 (3,218) 10
181-360 dias 8,331 (8,318) 33 -
Mayor a 360 dias 980 (980) 948 (684)
Total otros deudores 507,483 (20,134) 397,321 (684)
Total deudores 2,140,971 (313,181) 1,724,434 (230,735)

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Se observa que en el rango de mora mayor a 360 dias se presento un rodamiento de cartera y
consecuentemente un aumento en el deterioro de la cartera de servicios publicos.

La conciliacion de las pérdidas crediticias esperadas de la cartera es la siguiente:

Perdid ditici das d te la vida del acti
erdidas crediticias esperadas durante la vida del activo 2025 2024

Correccion de valor alinicio del periodo (230,735) (171,634)
Cambios en el deterioro de las cuentas por cobrar que se tenian

L . (200,958) (191,134)
alinicio del periodo
Cancelaciones 118,512 132,033
Saldo final (313,181) (230,735)

-Cifras en miles de pesos colombianos-

El deterioro de la cartera obedece principalmente al rodamiento en la edad de mora de las cuentas
por cobrar a partir de 181 dias en adelante. Cartera denominada dificil cobro.

La conciliacion de la cartera es la siguiente:
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Saldo cartera 2025 2024
Saldo inicial de activos financieros 1,724,434 1,743,039
Activos financieros nuevos originados o comprados 10,750,065 9,087,909
Cancelaciones de activos financieros (10,356,173)| (9,102,261)
Valoracion a costo amortizado 22,645 (4,253)
Saldo final 2,140,971 1,724,434

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Los activos financieros nuevos corresponden principalmente a la facturacion de los servicios de
acueducto y alcantarillado y sus conexos. A su vez las cancelaciones corresponden a los recaudos por
los mismos conceptos.

Nota 8.0tros activos financieros

El detalle de otros activos financieros al final del periodo es:

Otros activos financieros 2025 2024

No corriente
Activos financieros designados a valor razonable con cambios a través del otro resultado integral

Instrumentos de patrimonio 16,966 14,735
Total activos financieros designados a valor razonable con cambios a través del otro resultado 16,966 14,735
Total otros activos financieros no corriente 16,966 14,735
Corriente
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Titulos de renta fija' - 2,938,039
Total activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo - 2,938,039
Total otros activos financieros 16,966 2,952,774

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'Se presenta disminucion en los titulos de renta fija, debido a que fueron redimidas las inversiones a
término fijo que se tenian con el Banco Sudameris para cubrir los pagos correspondientes de la primera
Fase del proyecto “Tanques Santa Rita”.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan aplicando la fecha de
negociacion.

8.1 Activos financieros medidos a valor razonable a través de resultados

Al final del periodo sobre el que se informa, no hay concentracion significativa de riesgo de crédito
para los préstamos y partidas por cobrar designados a valor razonable a través de resultados.

Q Oficina de atencion al cliente: Carrera 20 N° 18-28 Redes sociales:
Centro Comercial La Casona - Municipio de EL Retiro © Aguas del Oriente
Q Sede Administrativa: Calle 22 N° 22-35 - El Retiro © aguasdeloriente , _
& Linea de atencion al cliente: (604) 44 44 115 & www.grupo-epm.com/site/aguasdeloriente
& Contacto Transparente: 01 8000 522955 <& buzoncorporativo@aguasdeloriente.com 41

& Web Contacto Transparente: https: //aplicaciones.epm.com.co/contactotransparente/#/inicio?site=8




L]

Grupo-ep

Aguas del Oriente
Titulos de deuda 2025 2024
Préstamos y cuentas por cobrar
Valor en libros - 2,938,039
Resultado acumulado por cambios en el valor razonable transferidas a las
- L o 151,327 376,192
utilidades/pérdidas acumuladas durante el periodo

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Al final del periodo sobre el que se informa, la empresa mantiene los siguientes derivados de crédito
o instrumentos similares para mitigar la exposicion al riesgo de crédito de los instrumentos designados

a valor razonable a través de resultados:

Valor razonable 2025 2024
Saldo inicial 2,952,774 4,186,165
Adiciones durante el periodo 1,853,585 3,512,260
Liquidaciones durante el periodo (4,942,950) (5,121,801)
ORI del periodo 2,230 (42)
Resultado del periodo 151,327 376,192
Saldo final 16,966 2,952,774

-Cifras en miles de pesos colombianos-

8.2 Activos financieros medidos a valor razonable a través del otro resultado integral

8.2.1 Inversiones en instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable a través del otro
resultado integral

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable a través del
otro resultado integral es:

Inversion patrimonial 2025 2024
Aguas Nacionales S.A.E.S.P 16,958 14,729
Epm Inversiones S.A. 8 6
Total 16,966 14,735
Dividendos reconocidos durante el periodo 557 425

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Las inversiones en instrumentos de patrimonio indicadas en el cuadro anterior no se mantienen para
propositos de negociacion, en cambio se mantienen con fines estratégicos a mediano y largo plazo.
La Administracion de la empresa considera que la clasificacion para estas inversiones estratégicas
proporciona informacion financiera mas fiable que reflejar los cambios en su valor razonable
inmediatamente en el resultado del periodo.
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Nota 9. Arrendamientos

9.1 Arrendamiento que origina activos por derecho de uso como arrendatario

A la fecha de corte el valor en libros de los activos por derecho de uso es el siguiente (no incluye los
activos por derecho de uso asociados a construcciones en curso, éstos se incluyen en la nota 4
Propiedades, planta y equipo):

2025 De.rfachc') uso
edificaciones
Saldo inicial del costo 144,196
Adiciones 107,505
Saldo final del costo 251,701
Amortizacion acumulada y deterioro de valor
Saldo incial de la amortizacién acumulada y deterioro de valor (83,977)
Amortizacion del periodo (14,747)
Saldo final amortizaciéon acumulada y deterioro de valor (98,724)
Total saldo final activos por derecho de uso neto 152,977

-Cifras en miles de pesos colombianos-

2024 De'rfechc'o uso
edificaciones
Saldo inicial del costo 144,196
Saldo final del costo 144,196
Amortizacién acumulada y deterioro de valor
Saldo incial de la amortizacién acumulada y deterioro de valor (69,230)
Amortizacion del periodo (14,747)
Saldo final amortizacion acumulada y deterioro de valor (83,977)
Total saldo final activos por derecho de uso neto 60,219

-Cifras en miles de pesos colombianos-

A la fecha de corte los pagos futuros minimos y el valor presente de los pagos minimos del pasivo
por arrendamiento se distribuyen asi:
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Arrendamiento financiero

2025

2024

L. Valor presente de los L. Valor presente de los
Pagos minimos . Pagos minimos .
pagos minimos pagos minimos

A un afno 43,647 51,800 28,383 27,105
A mas de un afio y hasta cinco afos 144,280 91,196 67,213 41,702
Total arrendamientos 187,927 142,996 95,596 68,807
Menos - valor de los intereses no devengados (44,931) (26,789)
Valor presente de los pagos minimos por

X 142,996 142,996 68,807 68,807
arrendamientos

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Aguas del Oriente solo sélo tiene un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16 el cual consiste en lo
siguiente:

Contar con un espacio consignado en calidad de arrendamiento, para uso y goce de la compaiia, el
inmueble se encuentra ubicado en la calle 22 # 22 -35 zona urbana del municipio de El Retiro
Antioquia, Matricula inmobiliaria 017-0020250, que a partir de la vigencia 2023 se cedieron de nuevo
todos los derechos y obligaciones consagrados en el contrato de arrendamiento a favor de UNE EPM
Telecomunicaciones S.A., el contrato tiene un canon de arrendamiento mensual reajustable cada afo
en un porcentaje igual al incremento del IPC (indice de precios al consumidor) del afo
inmediatamente anterior (enero a diciembre) que certifique el DANE a nivel nacional o la entidad que
haga sus veces. No tiene opcion de compra.

Prohibiciones especiales:

1) Subarrendar o ceder total o parcialmente el inmueble.

2) Cambiar parcial o totalmente la destinacion para la cual se arrienda.

3) No se reconocera valor alguno por las adecuaciones que se hagan al inmueble.
4) Efectuar cualquier tipo de plantaciones o construcciones sobre el inmueble.
Renuncia a derechos:

1) Derecho de retencion en los casos consagrados por la Ley en su favor.

2) Al derecho de exigir indemnizacion o prestacién alguna por concepto de las mejoras o adiciones
que se hagan al inmueble.

3) A los requerimientos consagrados por la Ley en su favor.

Los pasivos por arrendamientos se encuentran dentro de otros pasivos financieros del estado de
situacion financiera.

Los intereses originados del pasivo por arrendamiento ascienden a $11,615 (2024: $8,686) (ver nota
25) Ingresos y gastos financieros.

Las salidas de efectivo totales por arrendamientos durante el periodo son $44,932 (2024: $26,789),
se presenta aumento debido a la ampliacion realizada en la sede administrativo lo que representd un
aumento en el canon de arrendamiento.

Nota 10. Otros activos

El detalle de otros activos al final de los periodos que se informa es el siguiente:

Redes sociales:

© Aguas del Oriente

aguasdeloriente

“8 www.grupo-epm.com/site/aguasdeloriente
<& buzoncorporativo@aguasdeloriente.com

Q Oficina de atencion al cliente: Carrera 20 N° 18-28
Centro Comercial La Casona - Municipio de El Retiro

Q Sede Administrativa: Calle 22 N° 22-35 - EL Retiro

© Linea de atencion al cliente: (604) 44 44 115

& Contacto Transparente: 01 8000 522955

& Web Contacto Transparente: https: //aplicaciones.epm.com.co/contactotransparente/#/inicio?site=8

44




: Grupo-epr

Aguas del Oriente

Concepto 2025 2024
Corriente
Anticipos entregados a proveedores' - 48,691
Pagos realizados por anticipado® 6,962
Total otros activos corriente 6,962 48,691
Total otros activos 6,962 48,691

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'Disminucion debido a que no se realizaron anticipos entregados a proveedores.

2Los pagos realizados por anticipados corresponde a la amortizacion del software de las licencias.

Nota 11. Inventarios

Los inventarios al final del periodo estaban representados asi:

Inventarios 2025 2024
Materiales para la prestacion de servicio' 176,143 151,527
Mercancia en existencia 2 9,194 18,810
Total inventarios 185,337 170,337

-Cifras en miles de pesos colombianos-

"Incluye los materiales para la prestacion de servicios en poder de terceros, que son aquellos
entregados a los contratistas que ejecutan actividades relacionadas con la prestacion de servicios.

2Incluye mercancias en existencia que no requieren transformacion, como medidores de agua, asi
como aquellas en poder de terceros.

Se reconocieron inventarios por $46,345 (2024: $83,151) como costo para la prestacion del servicio
durante el periodo. La empresa no ha generado pérdidas de valor al comparar el valor neto realizable
con el costo promedio de los inventarios.

La empresa no tiene comprometidos inventarios en garantia de pasivos.

Nota 12. Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion del efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo es la siguiente:
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Efectivo y equivalentes al efectivo 2025 2024
Efectivo en caja y bancos 2,197,638 2,441,247
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 3,559 2,600
Total efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacién financiera 2,201,197 2,443,847
Efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de flujos de efectivo 2,201,197 2,443,847
-Cifras en miles de pesos colombianos-
La empresa no tiene restricciones sobre el efectivo y equivalentes al efectivo.
Nota 13. Patrimonio
13.1 Capital
La empresa tiene su capital dividido en acciones.
. Valor Numero de acciones
Capital
2025 2024 2025 2024
Capital autorizado 4,961,000 4,961,000 49,610 49,610
Capital por suscribir (1,400,000)| (1,400,000) (14,000)| (14,000)
Capital suscrito y pagado 3,561,000 3,561,000 35,610 35,610
Total capital y prima 3,561,000 3,561,000 35,610 35,610

-Cifras en miles de pesos colombianos-

El 31 de octubre de 2025, se concreto la adquisicion por parte de Empresas Publicas de Medellin - EPM
del 43 % adicional de las acciones de Aguas del Oriente Antioquefio S.A. E.S.P., elevando su
participacion del 56 % al 99 % del capital social, quedando con el control de la sociedad. El Unico
accionista minoritario es la Fundacion Hospital San Juan de Dios de El Retiro (1 accion). La operacion
fue autorizada por el Concejo Municipal de El Retiro y formalizada mediante contratos firmados el 31
de octubre de 2025. Ver nota 4 Transacciones significativas llevadas a cabo y otros aspectos relevantes
ocurridos durante el periodo intermedio.

Como consecuencia de dicha transaccion, el nimero de accionistas se redujo a dos (2), situacion que
configura la causal de disolucion por reduccion del nimero de asociados prevista en la legislacion
colombiana para las sociedades por acciones. En aras de enervar la causal de disolucion actualmente
configurada y garantizar la continuidad juridica y operativa de la compaiia, se propone la
transformacion de la entidad a una sociedad por acciones simplificada (S.A.S.), figura societaria que
admite la existencia de un numero reducido de accionistas.

El valor nominal de la accion es $100,000.

13.2 Reservas

De las cuentas que conforman el patrimonio, las reservas a la fecha de corte, estaban constituidas
por:
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Reservas 2025 2024
Reservas de ley
Saldo inicial 1,165,912 922,873
Constitucion 230,322 243,039
Saldo final reservas de ley 1,396,234 1,165,912
Reservas estatutarias
Saldo inicial 7,770,162 5,582,811
Constitucion 2,072,898 2,187,351
Saldo final reservas estatutarias 9,843,060 7,770,162
Otras reservas
Saldo inicial 1,423,854 1,423,854
Saldo final otras reservas 1,423,854 1,423,854
Total reservas 12,663,148 10,359,928

-Cifras en miles de pesos colombianos-

La naturaleza y proposito de las reservas del patrimonio de la empresa se describen a continuacion:
13.2.1Reservas de Ley
13.2.1.1 Reserva del 10%

Aguas del Oriente esta obligada por ley a apropiar el 10% de sus ganancias anuales, hasta que el saldo
de su reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. Dicha reserva puede utilizarse para absorber
o disminuir pérdidas, pero no se puede distribuir.

Son de libre disponibilidad por la Asamblea General de Accionistas, las apropiaciones hechas en exceso
del 50%, antes mencionada.

13.2.1.2 Reserva Articulo No. 130 del Estatuto Tributario

Los contribuyentes que en uso de las disposiciones pertinentes solicitan en su declaracién de renta
cuotas de depreciacion que exceden las cuotas de depreciacion registradas en el estado de pérdidas
y ganancias, deberan, para que proceda la deduccion sobre el mayor valor solicitado fiscalmente,
destinar de las utilidades del respectivo ano gravable como reserva no distribuible una suma
equivalente al 70% del mayor valor solicitado.

La reserva no es distribuible, pero podra disminuirse en anos futuros cuando la depreciacion fiscal sea
menor que la registrada contablemente.

Esta reserva podra ser capitalizada segln lo establecido por el Articulo 6 de la Ley 49 de 1990, caso
en el cual no constituye renta ni ganancia ocasional para los accionistas y con su capitalizacion se
entiende cumplida la obligacion de mantenerla como utilidad no distribuible.

13.2.1.3 Reservas voluntarias

Incluyen las reservas para futuros ensanches y para reposicion de activos, las cuales han sido
constituidas por disposicion de la Asamblea General de Accionistas con fines especificos. Estas
reservas no tienen ninguna restriccion y se encuentran a disposicién de la Asamblea General de
Accionistas.
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13.3 Resultados acumulados

El movimiento de los resultados acumulados durante el periodo fue:

Resultados acumulados 2025 2024

Saldo inicial 311,781 326,406
Otros Resolucion 419" - (14,625)
Total resultados acumulados antes del resultado neto del

L 311,781 311,781
ejercicio
Resultado neto del ejercicio 2,154,433 2,303,220
Total resultados acumulados 2,466,214 2,615,001

-Cifras en miles de pesos colombianos-
'Seguin Resolucion 419 de 2023 expedida por la Contaduria General de la Nacion, se reclasifico el saldo
de los seguros con vigencia del ano anterior a la cuenta de resultados acumulados.

Segun Resolucion 419 de 2023 expedida por la Contaduria General de la Nacion se eliminan subcuentas
en la estructura del Catalogo General de Cuentas del Marco Normativo para Empresas que Cotizan en
el Mercado de Valores, o que Captan o Administran Ahorro del Publico.

Nota 14. Otro resultado integral acumulado

El detalle de cada componente del otro resultado integral del estado de situacion financiera y el
efecto impositivo correspondiente es el siguiente:

2025 2024
Otro resultado integral acumulado Efecto Efecto
Bruto ) . Neto Bruto . . Neto
impositivo impositivo
Activos financieros medidos al valor razonable a través de patrimonio (4,746) (4,636) (9,382) (4,746) (6,674) (11,420)
Total (4,746) (4,636) (9,382) (4,746) (6,674)| (11,420)

-Cifras en miles de pesos colombianos-

A continuacion, se presenta para cada componente del resultado integral una conciliacion de los
saldos iniciales y finales a la fecha de corte:

Componente: inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio

El componente del otro resultado integral de inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a
través de patrimonio representa el valor acumulado de las ganancias o pérdidas por la valoracion a
valor razonable menos los valores transferidos a las utilidades acumuladas cuando estas inversiones
han sido vendidas. Los cambios en el valor razonable no reclasifican al resultado del periodo.
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Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio 2025 2024

Saldo inicial (11,420) (11,188)
Resultado neto por cambios en el valor razonable de inversiones patrimoniales 2,230 (106)
Impuesto sobre la renta (o equivalente) asociado (192) (126)
Total (9,382) (11,420)

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Nota 15. Acreedores y otras cuentas por pagar

Los acreedores y otras cuentas por pagar se miden al costo amortizado y estan compuestos por:

Acreedores y otras cuentas por pagar 2025 2024
Corriente
Adquisicion de bienes y servicios' 479,898 385,914
Acreedores? 473,802 498,351
Subsidios asignados3 76,721 55,234
Total acreedores y otras cuentas por pagar corriente 1,030,421 939,499
Total acreedores y otras cuentas por pagar 1,030,421 939,499

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'Corresponde a los servicios prestados en el mes de diciembre asociados a los proyectos de inversion
y las compras realizadas de insumos quimicos, suministros de aseo, papeleria, accesorios.

2La variacion corresponde principalmente a los servicios prestados por el contrato de interconexion
de Aguas Residuales, los honorarios pendientes de las actas de transaccion con EPM, la Revisoria
Fiscal, honorarios del comunicador y otros servicios.

3La variacion en subsidios asignados obedece al pasivo que tiene Aguas del Oriente por contribuciones
El término para el pago a proveedores es generalmente, 30 dias, con excepcion de:

Cuando en el contrato se acordo un plazo de pago diferente.

Los destinados a cubrir sanciones, multas e indemnizaciones.

Impuestos y valorizaciones.

Ordenes judiciales o de entidades competentes.

Compra de tierras y arrendamientos, licencias y tramites ambientales, gastos notariales,
gastos de registro, constitucion de servidumbres y compensaciones.

Capacitaciones, afiliaciones y suscripciones.

Servicios publicos y conexos.

Devolucién por recaudo de terceros.

Honorarios a miembros de junta directiva.

Publicaciones.

Nomina, aportes parafiscales.

Reembolsos de cajas menores.

Pagos originados por eventos de fuerza mayor, caso fortuito u otros debidamente justificados
por el ordenador del gasto quien es el responsable de atender los

requerimientos o justificaciones que soliciten los entes de control.

Tasas por uso y tasas retributivas.

e Pago de polizas en las que la Empresa es el adquirente.
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Durante el periodo contable, la empresa no ha incumplido con los pagos de acreedores y otras cuentas

por pagar.

Nota 16. Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros estan compuestos por:

Otros pasivos financieros 2025 2024

No corriente

Pasivo por arrendamiento 99,349 38,920
Total otros pasivos financieros no corriente 99,349 38,920
Corriente

Pasivo por arrendamiento 43,647 29,887
Total otros pasivos financieros corriente 43,647 29,887
Total otros pasivos financieros 142,996 68,807

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Los valores corresponden al pasivo registrado por el arrendamiento del local donde se encuentra la
sede administrativa de Aguas del Oriente.

Durante el periodo contable, la empresa no ha incumplido el pago.

Nota 17. Beneficios a los empleados

El rubro de beneficios a empleados reconocidos a la fecha de corte presenta la siguiente composicion:

Beneficios a empleados 2025 2024
Corriente
Beneficios corto plazo 109,776 117,557
Total beneficios a empleados corriente 109,776 117,557
Total 109,776 117,557

-Cifras en miles de pesos colombianos-

17.1  Planes de aportaciones definidas

La empresa realizé contribuciones a planes de aportaciones definidas reconocidas como gasto por
$58,278 (2024: $53,371), costo por $47,608 (2024: $43,667).

17.2 Beneficios a empleados de corto plazo

La composicion de los beneficios a corto plazo es la siguiente:
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Beneficios a corto plazo 2025 2024

Cesantias 71,497 65,790
Vacaciones 27,417 36,890
Intereses sobre cesantias 6,119 7,859
Prima de vacaciones' 4,688 7,010
Prima de servicios® 55 8
Total beneficios de corto plazo 109,776 117,557

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'El 7 de noviembre de 2017 por medio del Acta 172, la Junta Directiva aprobd una prima extralegal
de vacaciones, equivalente a 3 dias de salario, para aquellos empleados que cumplan un afo de
servicio en Aguas del Oriente.

2EL 24 de mayo de 2023 por medio del Acta 238, la Junta Directiva aprob6 el nuevo dimensionamiento
de Aguas del Oriente con primas extralegales (junio y diciembre) y otros beneficios.

Nota 18. Impuestos, contribuciones y tasas por pagar

El detalle de los impuestos, contribuciones y tasas por pagar, diferentes a impuesto sobre la renta,
es el siguiente:

Impuestos, contribuciones y tasas 2025 2024
Corriente
Impuesto de industria y comercio’ 116,266 54,966
Retencion en la fuente e impuesto de timbre? 113,795 121,959
Contribuciones? 6,872 6,682
Impuesto al valor agregado 680 629
Total Impuestos, tasas y contribuciones 237,613 184,236

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'Corresponde a la variacion en el impuesto de industria y comercio.

2La variacion corresponde principalmente al aumento en las retenciones por honorarios y los
contratos sujetos al impuesto de timbre que aplico a partir de febrero de 2025.

3Corresponde al pago pendiente de la liquidacion de la Contribucion Especial de la vigencia 2025
emitida por la Comisién de Regulacion de Agua Potable y Saneamiento Basico - CRA.

Nota 19. Otros pasivos

La composicion de otros pasivos es la siguiente:
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Otros pasivos 2025 2024
Corriente
Recaudos a favor de terceros 60,556 68,356
Total otros pasivos corriente 60,556 68,356
Total otros pasivos 60,556 68,356

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Corresponde a la contribucion especial por contratos de obra que se debe pagar a los municipios de
Medellin ($60,554) y El Retiro (52).

Nota 20. Ingresos de actividades ordinarias

La empresa, para efectos de presentacion desagrega sus ingresos por los servicios que presta, de
acuerdo con las lineas de negocio en las que participa y de la forma en que la administracion los
analiza. El detalle de los ingresos de actividades ordinarias es el siguiente:

2025 2024

Venta de bienes 27,372 22,936
Prestacion de servicios

Servicio de saneamiento 4,312,118 3,731,317

Servicio de acueducto 4,664,121 4,330,661

Componente de financiacion 58,215 37,744

Total prestacién de servicios 9,034,454 8,099,722

Total 9,061,826 8,122,658

-Cifras en miles de pesos colombianos-

La vari,a\cién en los servicios de provision y saneamiento es explicada principalmente por Actualizacion
por el Indice de Precios al Consumidor - IPC- 3.15%, tarifas aplicables para acueducto y alcantarillado
a partir de los consumos del 15 de marzo de 2025.

Se realizo la actualizacion del Costo Medio de Tasa Ambiental en acueducto y alcantarillado, tarifas
aplicables a partir de los consumos del 01 de julio de 2025.

Actualizacion del Costo Medio de Operacion (CMO) como consecuencia de la variacion en los costos
operativos particulares del séptimo afo tarifario para el servicio publico domiciliario de acueducto,
tarifas que aplicaron a partir del 22 de septiembre del 2025.

Se conectaron aproximadamente 400 usuarios de nuevos proyectos (Mosset etapa 2, La Argentina,
Retiro Club torre 1y 2, entre otros), presentando un crecimiento de usuarios del 3% respecto al ano
2024 (245 nuevos usuarios de acueducto y 368 de alcantarillado).

Sin embargo, el consumo unitario ha disminuido con respecto al afo 2024 debido a que los usuarios
cada vez tienen mas conciencia ambiental, adicionalmente, en el municipio muchos recogen el agua
lluvia para las actividades que no requieren agua potable.
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En la empresa los compromisos de desempeno se cumplen de la siguiente forma: inicia con el
suministro al usuario final del servicio de provision de aguas y el servicio de saneamiento, una vez
prestado el servicio se procede a facturar reconociendo el ingreso.

La empresa reconoce todos sus ingresos a partir de la satisfaccion de las obligaciones de desempeiio
y la mayoria de sus contratos con clientes tienen una duracion inferior a un afio. Los contratos con los
clientes no tienen estipulada una fecha de terminacion.

Otros contratos con clientes

Saldo del activo de

Saldo del activo de

2025 contrato al comienzo| contrato al final del
del periodo periodo
Contrato de condiciones uniformes celebrados
i . o 637,180 736,569
con los usuarios por la prestacion del servicio.
Total 637,180 736,569

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Saldo del activo de

Saldo del activo de

2024 contrato al comienzo| contrato al final del
del periodo periodo
Contrato de condiciones uniformes celebrados
. .. - 638,865 637,180
con los usuarios por la prestacion del servicio.
Total 638,865 637,180

-Cifras en miles de pesos colombianos-

La empresa no percibe ingresos por anticipado, por lo que no se relacionan pasivos al inicio o al final
del periodo; por el tipo de contrato, no se tienen obligaciones de desempefo que no estén satisfechas.

En la empresa, el calendario de satisfaccion de las obligaciones de desempefo y el calendario habitual
de pagos se relacionan de la siguiente forma: en la Empresa, generalmente la satisfaccion de las
obligaciones de desempefio se realiza en un plazo de 30 dias y su recaudo habitualmente se realiza
dentro de los 60 dias siguientes a la satisfaccion de las obligaciones respectivas.

Nota 21. Otros ingresos

El detalle de otros ingresos es el siguiente:

Otros ingresos 2025 2024
Otros ingresos ordinarios' 8,378 6,789
Recuperaciones? 6,305 742
Total 14,683 7,531
-Cifras en miles de pesos colombianos-
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'Se registro un ingreso por $8,360 originado de la donacion del vehiculo de placa OML304 realizada
por Empresas Plblicas de Medellin, el monto reconocido corresponde al valor neto en libros al
momento de la baja del activo en EPM.

2Corresponde a la recuperacion de costos y gastos y depreciacion por afos anteriores.

Nota 22. Costos por prestacion de servicios

El detalle de los costos por prestacion de servicios es el siguiente:

1)

2)

3)

4)

3)

Q Oficina de atencion al cliente: Carrera 20 N° 18-28

Costos por prestacion de servicio 2025 2024
Costo por conexion' 1,434,000 1,288,267
Ordenes y contratos por otros servicios? 660,265 585,940
Servicios personales 609,025 558,122
Consumo de insumos directos? 326,419 303,358
Amortizaciones* 204,751 154,032
Depreciaciones® 385,117 143,216
Ordenes y contratos de mantenimiento y reparaciones® 163,789 110,914
Materiales y otros costos de operacion’ 56,521 105,607
Generales® 59,474 67,298
Licencias, contribuciones y regalias9 52,458 46,709
Honorarios ' 63,116 40,640
Compras en bloque"’ 17,575 31,263
Impuestos y tasas ' 50,067 23,169
Seguros 24,089 21,748
Servicios publicos 8,074 6,098
Total 4,114,740 3,486,381

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Costos por conexion: Se presenta variacion correspondiente al contrato de interconexion de
aguas residuales que se tiene con Empresas Piblicas de Medellin ESP.

Ordenes y contratos por otros servicios: Se presenta variacion principalmente en los servicios
del acta comercial ya que hay actividades que se cobran por demanda como suspensiones y cortes
de servicios, también se presenta variacion en los servicios cobrados del acta de recaudo y los
mantenimientos de plantas, lineas, redes, entre otros.

Consumo de insumos directos: corresponde a la variacion dada en la compra de los productos
quimicos y el servicio de energia con EPM utilizados en la planta para el tratamiento de agua.

Amortizaciones: El incremento en la amortizacion se debe principalmente a la adquisicion de las
nuevas licencias.

Depreciaciones: Se presento variacion principalmente en la depreciacion de plantas, ductos y
taneles.
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6) Ordenes y contratos de mantenimiento y reparaciones: Se presenta aumento en los
mantenimientos de redes, lineas, entre otros.

7) Materiales y otros costos de operacion: Variacion en los materiales para laboratorio ya que se
compraron menos elementos y consumos de accesorios.

8) Generales: Se presenta disminucion ya que no se realizo el contrato de elementos de seguridad
industrial.

9) Licencias, contribuciones: Se presenta variacion significativa en el pagé de estratificacion al
municipio de El Retiro y aumento en las contribuciones especiales de la CRA y la SSPD.

10) Honorarios: Se presenta aumento por los honorarios asociados al Plan de Gestion de Riesgos y
Desastres.

11) Compras en bloque: Se presentd disminucion en la compra de agua en bloque asociada al contrato
del suministro de agua potable.

12) Impuestos y tasas: Se presentd un aumento en el pago a la entidad de Cornare correspondiente
a la provision de la tasa de utilizacion de recursos naturales debido a los estipulado en el acuerdo
438 que modifico los periodos de facturacion.

Nota 23. Gastos de administracion

El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:
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Gastos de administracion 2025 2024

Gastos de personal

Sueldos y salarios' 648,232 590,689
Gastos de seguridad social? 107,250 99,865
Total gastos de personal 755,482 690,554
Gastos Generales

Honorarios y servicios 653,002 618,643
Impuestos, contribuciones y tasas® 194,023 106,782
Servicios publicos 27,548 25,427
Contratos de aprendizaje® 24,053 12,879
Intangibles 20,884 20,953
Gastos legales® 15,630 6,563
Amortizacion derechos de uso 14,747 14,747
Impresos, publicaciones® 14,336 9,375
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 14,072 17,125
Promocion y divulgacion 14,021 14,810
Seguros generales’ 13,059 8,766
Servicio aseo, cafeteria, restaurante 12,656 13,627
Materiales y suministros® 9,086 5,165
Publicidad y propaganda’ 8,872 4,362
Elementos de aseo, lavanderia y cafeteria'® 7,155 9,250
Mantenimiento'’ 1,695 9%
Seguridad industrial 154 238
Comunicacion y transporte 146 1,826
Organizacion de eventos - 13,991
Eventos culturales - 10,000
Vigilancia y seguridad - 550
Total gastos generales 1,045,139 915,175
Total 1,800,621 1,605,729

-Cifras en miles de pesos colombianos-

1) Sueldos y salarios: se presenta variacion debido al incremento salarial del 7.69%, el aumento del
factor prestacional y los beneficios como prima extralegal y auxilios educativos aprobados por la
Junta Directiva.

2) Gastos de seguridad social: Esta conformada por incapacidades ($1,263), aportes a caja de
compensacion familiar ($19,615), riesgos profesionales ($13,073), aportaciones de pension
(558,278), aportes al ICBF ($3,241) y aportes al SENA (5§2,161).

3) Impuestos, contribuciones y tasas: se presenta variacion significativa en el pago de Industria y
Comercio al municipio de El Retiro, el gravamen a los movimientos financieros y el nuevo pago
de la tasa especial de seguridad y convivencia ciudadana.
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4) Contratos de aprendizaje: se presenta variacion por el pago del aprendiz en etapa productiva.

5) Gastos legales: Se presentd un aumento significativo en la liquidacion de la renovacion de la
camara de comercio

6) Impresos, publicaciones: Incremento de las publicaciones de las tarifas realizadas en el Editorial
la Republica.

7) Seguros generales: Se presenta un aumento en los seguros adquiridos.

8) Materiales y suministros: Aumento por las compras realizadas para la adecuacion de la sala de
Juntas y la oficina del Gerente en la sede administrativa.

9) Publicidad y propaganda: Variacion por las publicaciones y programas radiales realizados en la
vigencia.

10) Elementos de aseo y cafeteria: Se presento disminucion en los suministros solicitados.

11) Mantenimiento: Aumento debido a las adecuaciones realizadas en la sede administrativa.

Nota 24. Otros gastos

El detalle de los otros gastos es el siguiente:

Otros gastos 2025 2024
Pérdida en retiro de propiedades, planta y equipo’ 1,124
Interés efectivo servicios de financiacién® 16 200
Otros gastos ordinarios 19 25
Total 1,159 225

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'Corresponde al retiro simple de activos.

2Corresponde a los intereses efectivos.

Nota 25. Ingresos y gastos financieros

25.1 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Ingresos financieros 2025 2024
Ingreso por interés:
Depositos bancarios 131,012 216,781
Intereses de deudores y de mora 9 10
Utilidad por valoracion de instrumentos financieros a valor razonable 196,652 446,005
Total ingresos financieros 327,673 662,796

-Cifras en miles de pesos colombianos-

La utilidad en valoracién de instrumentos financieros es generada por las inversiones que se tenian
en CDT con el banco Sudameris.
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25.2 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

Grupo-epr

Gastos financieros 2025 2024

Contratos de arrendamiento 11,615 8,686
Otros intereses 62,681 73,256
Total intereses 74,296 81,942
Gasto total por interés de otros pasivos financieros que no se miden al valor ) 433
razonable con cambios en resultados

Otros costos financieros

Comisiones 2,739 2,271
Intereses de pasivos financier. y pérdidas en valora.de invers. y otr.activos 1,865 17,081
Total gastos financieros 78,900 101,727

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Se considero lo establecido en la NIIF 16 relacionada con el reconocimiento y la medicion de los
arrendamientos, generando la valoracién respectiva del gasto financiero.

Nota 26. Diferencia en cambio, neta

El efecto en las transacciones en moneda extranjera es el siguiente:

Diferencia en cambio

2025

2024

Ingreso por diferencia en cambio

Por bienes y servicios y otros 42
Total ingreso por diferencia en cambio 42
Diferencia en cambio neta 42

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Las tasas utilizadas para la conversion de divisas en los estados financieros son:

L Conversion directa a USD a |Tasa de cambio de cierre a . .
L. Codigo . . Tasa de cambio promedio
Divisa divisa 31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Délar de Estados Unidos [USD 1.0 1.0 3,757.08 4,409.15 3,791.47 4,385.15
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Nota 27. Efecto por participaciéon en inversiones patrimoniales

El efecto por la participacion en inversiones patrimoniales es el siguiente:

2024 2024
Participacién en inversiones patrimoniales
Dividendos y participaciones 557 425
Total 557 425

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Los dividendos fueron recibidos de Aguas Nacionales S.A E.S.P donde se tiene una inversion
patrimonial de 0.000532016% y en EPM Inversiones 1.64024504%

Nota 28. Impuesto sobre la renta

28.1 Disposiciones fiscales
Las disposiciones fiscales aplicables y vigentes, establecen lo siguiente:

« Con la entrada en vigencia de la Ley 2277 de 2022, para personas juridicas, la tarifa general
del Impuesto sobre la Renta quedo en el 35% a partir del ano gravable 2023 y siguientes.

La misma Ley cre6 una tasa minima de tributacion del impuesto sobre la renta, para residentes
fiscales en Colombia, que en el caso de los contribuyentes cuyos estados financieros sean objeto
de consolidacion, se denomina Tasa de Tributacion Depurada de Grupo (TTDG), que no puede ser
inferior al 15% y en caso de serlo, se debera ajustar el impuesto, siguiendo la formula consagrada
en la norma.

« El articulo 259-1, del Estatuto Tributario establece un limite a los beneficios y estimulos
tributarios alli listados, y determina que no podran exceder del 3% anual de la renta liquida
ordinaria antes de detraer las deducciones especiales contempladas en la norma, debiéndose
adicionar al valor a pagar por impuesto de renta, el valor resultante de aplicar la formula indicada
en el mismo articulo.

« No constituyen renta ni ganancia ocasional las utilidades provenientes de la enajenacion de
acciones inscritas en una Bolsa de Valores Colombiana, de las cuales sea titular un mismo
beneficiario real, cuando dicha enajenacion no supere el 3% de las acciones en circulacion de la
respectiva sociedad durante un mismo ano gravable.

» La tarifa vigente de Impuesto de Ganancias Ocasionales es del 15%.

« EL 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente pagados durante el afno o
periodo gravable por parte del contribuyente, que tengan relaciéon de causalidad con su actividad
economica, son deducibles en el impuesto de renta.

« Elarticulo 12-1 del Estatuto Tributario, sobre sede efectiva de administracion, determina que
las sociedades del exterior deberan cumplir obligaciones tributarias en Colombia, si en el pais se
toman las decisiones comerciales y de gestion necesarias para llevar a cabo las actividades de la
sociedad o entidad del dia a dia.

o El articulo 256 del Estatuto Tributario, determina que el descuento en el impuesto de renta
por inversiones realizadas en investigacion, desarrollo tecnoldgico o innovacion es del 30% del valor
de la inversion. A su vez establece que los costos y gastos que dan lugar al descuento no podran
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ser capitalizados ni tomados como costo o deduccion nuevamente por el mismo contribuyente.

« Sobre la tasa de renta presuntiva, el articulo 90 de la Ley 2010 de 2019, modifico el articulo
188 del Estatuto Tributario, para disponer una tasa del cero por ciento (0%) a partir del afo
gravable 2021. Por su parte, el articulo 191 del mismo Estatuto, incluye dentro de las exclusiones
de renta presuntiva a las empresas de servicios pUblicos domiciliarios.

o El articulo 689-3 del Estatuto Tributario, establece el beneficio de auditoria por los periodos
gravables 2022 a 2026, para determinar que quedara en firme la liquidaciéon privada de los
contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios, si el incremento del impuesto neto
de renta en relacion con el del aio inmediatamente anterior es del 35% o del 25% y que dentro de
los seis (6) o doce (12) meses siguientes a la presentacion de la declaracién tributaria,
respectivamente a los anteriores porcentajes, no se haya notificado emplazamiento para corregir
o requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacién provisional.

Este beneficio de auditoria no se extiende a las declaraciones de IVA y Retencion en la Fuente que
coincidan con el periodo de la Declaracion de Renta.

« En el Registro Unico de Beneficiarios Finales RUB, que hace parte del Registro Unico
Tributario, RUT, contemplado en los articulos 631-5 y 631-6 del Estatuto Tributario y en las
Resoluciones DIAN 000164 de 2021, 00037 y 001240 de 2022, se debera reportar las personas
naturales que finalmente posean o controlen, directa o indirectamente a una persona juridica u
otra estructura sin personeria juridica.

Dispone la norma, que las entidades descentralizadas en las que el capital sea 100% publico, no se
encuentran obligadas a identificar, obtener, conservar, suministrar y actualizar en el RUB la
informacion de que trata la normatividad asociada y que dicha excepcion no se extiende a las
sociedades de economia mixta.

o La tarifa general de impuesto a las ventas es del 19%.

La prestacion de servicios publicos domiciliarios de energia, gas, agua y alcantarillado, se
encuentran excluidos del impuesto a las ventas.

Los medidores asociados a la prestacion de estos servicios estan gravados con el impuesto a las
ventas, puesto que no se encuentran expresamente excluidos y asi lo ha manifestado la autoridad
tributaria en su doctrina. Por tal motivo, la adquisicion de los medidores dara derecho a que el
IVA pagado sea descontable en la declaracion de impuesto a las ventas.

El articulo 192 de la ley 1819 de 2016, dispuso que la tarifa de IVA en los contratos en los que una
entidad publica sea contratante sera la correspondiente a la fecha de la resoluciéon o acto de
adjudicacion, o suscripcion del respectivo contrato, y variarda siempre que el contrato sea
modificado o adicionado con contenido econdmico.

«  De conformidad con lo dispuesto por el articulo 258-1 del Estatuto Tributario, se puede tomar
como descuento en el impuesto sobre la renta, el IVA pagado en la adquisicion, importacion,
construccion y formacion de activos fijos reales productivos, incluidos los servicios necesarios para
poner el bien en condiciones de utilizacion, y los activos adquiridos a través de leasing.

La Sala Cuarta del Consejo de Estado en Sentencia 27421 de septiembre de 2023, aclaré que el
contribuyente podra fraccionar en varias vigencias este descuento, en la medida en que la norma
no dispuso prohibicidn alguna en este sentido.

« Los dividendos recibidos por sociedades nacionales que sean un ingreso no constitutivo de
renta ni ganancia ocasional estan sometidos a una tarifa del 10% a titulo de retencion en la fuente
sobre la renta, que sera trasladable e imputable a la persona natural residente o inversionista
residente en el exterior.
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Mediante la Expedicion de la Ley 1943 de 2018, se incorporo al ordenamiento juridico el régimen
de Compaiiias Holding Colombianas (CHC), al que pueden acogerse bajo el cumplimiento de ciertos
requisitos, las sociedades nacionales que tengan como una de sus actividades principales la
tenencia de valores, la inversion o holding de acciones o participaciones en sociedades o entidades
colombianas y/o del exterior, y/o la administracion de dichas inversiones. Dispone la norma, entre
otros aspectos, que los dividendos o participaciones distribuidos por entidades no residentes en
Colombia a una CHC estaran exentos del impuesto sobre la renta y se declararan rentas exentas
de capital.

Los dividendos que distribuyan las CHC a una persona natural residente o a una persona juridica
residente, contribuyente del impuesto sobre la renta estaran gravados a la tarifa del impuesto
sobre la renta por concepto de dividendos, de conformidad con los articulos 242 y 242-1 del
estatuto tributario.

Los dividendos que distribuya una CHC a una persona natural o juridica no residente en Colombia,
se entenderan rentas de fuente extranjera de acuerdo con el literal e) del articulo 25 del mismo
ordenamiento.

Las sociedades bajo el régimen CHC del impuesto sobre la renta, incluyendo las entidades publicas
descentralizadas, no estan sujetas a la retencion en la fuente sobre los dividendos distribuidos por
sociedades colombianas.

o Laregla de subcapitalizacion del articulo 118-1 del Estatuto Tributario, limita la deducibilidad
de los intereses pagados cuando existe sobre endeudamiento, precisando que tales limitaciones
solo aplican respecto de las deudas contraidas entre vinculados econdémicos. Para efectos de la
deduccion de los intereses, el contribuyente debera estar en capacidad de demostrar a la DIAN,
mediante certificacion de la entidad residente o no residente que obre como acreedora, que el
crédito o los créditos no corresponden a operaciones de endeudamiento con entidades vinculadas
mediante un aval, back-to-back, o cualquier otra operaciéon en la que sustancialmente dichas
vinculadas actlen como acreedoras. Cabe anotar que no se aplicara esta disposicion a los casos de
financiacion de proyectos de infraestructura de transporte o de servicios publicos, siempre que
dichos proyectos se encuentren a cargo de sociedades, entidades o vehiculos de propdsito especial.

« En relacion con el régimen de precios de transferencia, nuestro ordenamiento tributario
establece que todos los contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios, que
realicen transacciones con vinculados econémicos del exterior o ubicados en zona franca, deberan
al momento de realizar dichas transacciones, dar cumplimiento al principio de plena competencia;
esto implica que, las operaciones se deben realizar a precios de mercado. Igual tratamiento debe
darse a cualquier transaccién con personas o entidades ubicadas en Jurisdicciones no Cooperantes
de Baja o Nula Imposicion y con entidades sometidas a Regimenes Tributarios Preferenciales, sean
o no vinculados econoémicos.

Las transacciones realizadas con vinculados a nivel nacional deben realizarse de igual forma a
precios de mercado obedeciendo al contenido del articulo 90 y 869 del estatuto tributario.

e A partir del ano gravable 2015, los contribuyentes del Impuesto sobre la Renta y
Complementarios, sujetos a este impuesto respecto de sus ingresos de fuente nacional y
extranjera, y de su patrimonio poseido dentro y fuera del pais, que posean activos en el exterior
de cualquier naturaleza, estaran obligados a presentar la declaracion anual de activos en el
exterior, cuando el valor patrimonial de los activos del exterior poseidos a 1 de enero de cada afo
sea superior a dos mil (2.000) UVT.

« En cuanto al impuesto de Industria y Comercio, este se genera por la realizacion directa o
indirecta de una actividad industrial, comercial o de servicios en una jurisdiccion municipal, ya
sea en forma permanente u ocasional. La Ley Marco que lo rige es la 14 de 1983, la ley 56 de 1981
y la Ley 1819 de 2016. Por tratarse de un impuesto territorial, corresponde a los concejos
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municipales expedir acuerdos para su aplicaciéon. Su base gravable esta determinada sobre los
ingresos y el impuesto se liquida de acuerdo con las tarifas que para cada actividad establezcan
los municipios.

«  Respecto de la contribucién de los contratos de obra publica, se establecié mediante Decretos
Legislativos del ano 1992 y 1993, y ha sido prorrogada y modificada por Leyes y Decretos
Reglamentarios. La ultima modificacion la introdujo la Ley 1738 del 18 de diciembre de 2014, que
en su articulo 8 le otorgd caracter permanente. Son sujetos pasivos de la contribucion todas las
personas naturales o juridicas y las asociaciones pUublico-privadas que suscriban contratos de obra
publica con entidades de derecho publico o celebren contratos de adicion al valor de los existentes,
quienes deberan pagar la citada contribucion a favor de la Nacion, departamento o municipio,
segun el nivel al cual pertenezca la entidad publica contratante.

La normativa vigente ha establecido el mecanismo de retencion por parte de las entidades publicas
contratantes, descontando el valor de la contribucion de cada cuenta que cancele a los
contratistas, incluyendo los anticipos.

Mediante el Acuerdo No. 093 de 2023 expedido por el Concejo del Distrito de Ciencia, Tecnologia
e Innovacion de Medellin, se mantuvo vigente la tarifa para los contratos de obra pulblica o sus
adiciones en el 5%.

« Un aspecto relevante para las operaciones que realizan las empresas del Grupo EPM, es el
relacionado con las estampillas, las cuales se han venido proliferando en los Ultimos afos. El
articulo 32 de la Ley 2155 de 2021 modificé el articulo 14 de la Ley 2052 de 2020 y dispuso que
durante maximo dos afios a partir del 1 de enero de 2022, el Gobierno Nacional debe impulsar ante
el Congreso de la RepUblica modificaciones en materia de estampillas que impongan limites a la
exigencia de este tributo.

«  En materia de facturacion, Aguas del Oriente es facturador electrénico por los conceptos de
venta diferentes a servicios publicos domiciliarios, ya que para éstos se emite el documento
equivalente electrdnico; asi mismo y como parte del sistema de facturacion, se emite la nomina
electrdnica y el documento soporte por compras a no obligados a facturar. Los cambios mas
recientes se encuentran en la Resolucion DIAN 1092 de julio de 2022, que consagra el limite de 5
UVT para emitir los documentos POS a partir de febrero 1 de 2023 y el Decreto 442 de marzo de
2023 que modifico el Capitulo 4 del Decreto 1625 de 2016 Unico Reglamentario en Materia
Tributaria, destacandose el cambio para el documento soporte por compras a no obligados a
facturar, que debe contener “la fecha de operacion” y la “fecha de generacion”.

La Organizacion adopto la version 1.9 del anexo técnico de factura electronica, teniendo en cuenta
lo exigido en la Resolucion 165 de 2023 emitida por la DIAN (modificada por la resolucion 227 de
septiembre de 2025) y a partir del 01 de noviembre de 2024 se empez6 a generar y transmitir el
documento equivalente electronico de servicios pUblicos domiciliarios y sus notas de ajuste.

e« Con el Decreto 0175 de 2025, por el cual se adoptan medidas tributarias destinadas a atender
gastos del Presupuesto General de la Nacion necesarios para hacer frente al estado de conmocion
interior decretado en la region del Catatumbo, se restablece la tarifa del 1% de Impuesto de Timbre
para documentos que superen 6.000 UVT, suscritos a partir del 22 de febrero de 2025 y hasta 31
de diciembre de 2025.

Aguas del Oriente, al ser una empresa de servicios publicos domiciliarios constituida como sociedad
por acciones (S.A. ESP) y con participacion estatal, se encuentra exenta de dicho impuesto como
sujeto pasivo de acuerdo con lo establecido en el articulo 532 del estatuto Tributario, sin embargo,
actia como agente de retencién en los casos en que la legislacion tributaria lo disponga, sin
perjuicio de su condicion de entidad exenta.

« Endiciembre 29 de 2025, se emitid el Decreto Legislativo 1474, por el cual se adoptan medidas
tributarias destinadas a atender los gastos del Presupuesto General de la Nacion necesarios para
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hacer frente al Estado de Emergencia Econémica declarado por el Decreto 1390 de 2025, donde se
establece modificaciones a algunos impuestos con incidencia en el ano 2026; si bien Aguas
Regionales no se ve impactada, al estar vigente el Estado de Emergencia Economica, pueden surgir
nuevos decretos legislativos que generen otros cambios.

A mediados de enero de 2026, la declaratoria de emergencia econémica y social por parte del
Gobierno colombiano fue demandada ante la Corte Constitucional; a la fecha mediante autos del
29 de enero de 2026, la Corte Constitucional suspendio provisionalmente la declaratoria de
emergencia economica, mientras se profiere una decision definitiva sobre su constitucionalidad.

28.2 Conciliacion de la tasa efectiva

La conciliacion entre la tasa impositiva aplicable y la tasa efectiva y la composicion del gasto por
impuesto sobre la renta para los periodos 2025 y 2024 es la siguiente:

Impuesto de renta y complementarios 2025 % 2024 %
Resultado antes de impuestos 3,326,915 3,540,248
Tasa de renta nominal 35% 35%

Impuesto de renta tasa nominal

1,164,420 35%| 1,239,087 35%

Deduccion del GMF 8,893 0% 6,956 0%
Gastos no deducibles 9,744 0% 2,150 0%
Dividendos no gravados (195) 0% (149) 0%
Ajuste diferencia de tasas (impto cte/diferido) 40,873 1% (321) 0%
Descuentos tributarios (59,236)| -2% (5,346) 0%
Ganancia ocasional 0% 597 0%
Ajustes de Renta de anos anteriores 7,983 0% (5,946) 0%

Impuesto a las ganancias a tasa efectiva

1,172,482 35%| 1,237,028 35%

Detalle del gasto corriente y diferido

Impuesto corriente 1,111,605 1,307,652
Impuesto corriente Ajustes Ahos Anteriores 7,983 -5,946
Impuesto diferido 52,894 -64,678
Impuesto sobre la renta 1,172,482 35%| 1,237,028 35%

-Cifras en miles de pesos colombianos-

La utilidad contable al cierre del ejercicio tuvo una disminucion del 6% con respecto al aio anterior
por el aumento de los gastos administrativos y la devolucion del cobro no autorizado a los usuarios
por incluir un costo superior al realmente generado durante el primer afo de ejecucion del contrato
de interconexion de alcantarillado disminuyendo el ingreso.

La declaracion del impuesto sobre la renta y complementarios correspondiente al afo gravable 2024,
se encuentran abiertas para revision por parte de la Autoridad Tributaria por tres afos a partir del

vencimiento del plazo para declarar.
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28.3 Impuesto sobre la renta reconocido en ganancias o pérdidas

Los componentes mas significativos del gasto por impuesto de renta a la fecha de corte son:

Impuesto sobre la renta 2025 2024

Impuesto sobre la renta corriente
Gasto (ingreso) por el impuesto sobre la renta corriente 1,111,605 1,307,652
Ajustes reconocidos en el periodo actual relacionados con el impuesto sobre

. . . 7,983 (5,946)
la renta corriente de periodos anteriores
Total impuesto sobre la renta corriente 1,119,588 1,301,706
Impuesto diferido
Gasto (ingreso) neto por impuesto diferido relacionado con el origen y la
reversion de diferencias temporarias 52,894 (64,678)
Total impuesto diferido 52,894 (64,678)
Impuesto sobre la renta 1,172,482 1,237,028
Cifras en miles de pesos colombianos
Las tasas utilizadas para la determinacion del impuesto diferido son:
ARo 2025 2026 2027
Renta 35% 35% 35%
Total tarifa 35% 35% 35%

28.4 Diferencias temporarias que no afectan el impuesto diferido

La empresa no presenta diferencias temporarias deducibles y las pérdidas y créditos fiscales no
utilizados, para las cuales la empresa no ha reconocido activos por impuestos diferidos.

El valor del activo o del pasivo del impuesto sobre la renta corriente, es el siguiente:

Concepto 2025 2024

Activo o pasivo por impuesto sobre la renta corriente

Total pasivo impuesto sobre la renta - (530,915)
Impuesto sobre la renta - (530,915)
Total activo impuesto sobre la renta 277,527 200,164
Saldos a favor por renta 277,527 200,164
Total activo (o pasivo) impuesto sobre la renta 277,527 (330,751)
Cifras en miles de pesos colombianos
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El saldo a favor corresponde al IVA por activos reales productivos por valor de $200.164 y por el saldo
a favor por el impuesto de renta corriente por valor de $77.363.

28.5 Impuesto sobre la renta reconocido en otro resultado integral

El detalle del efecto impositivo correspondiente a cada componente del “otro resultado integral” del
estado del resultado integral separado es el siguiente:

2025 2024
Otro resultado integral del estado de resultado integral
Efecto Efecto
Bruto 3 . Neto Bruto |, . Neto
impositivo impositivo
Partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del periodo|
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio 2,231 (192) 2,038 (106) (126) (232)
Total 2,231 (192)| 2,038 (106) (126)| (232)
Cifras en miles de pesos colombianos
28.6 Impuesto diferido
El detalle del impuesto diferido es el siguiente:
Impuesto diferido 2025 2024
Impuesto diferido activo 139,152 189,268
Impuesto diferido pasivo (632,534) (629,563)
Total impuesto diferido neto (493,382) (440,295)
Cifras en miles de pesos colombianos
28.6.1 Impuesto diferido activo
Cambios Cambios Saldo al 31 Cambios netos | Cambios Saldo al 31
o . saldo al 1 de netos o de - A de
Impuesto diferido activo 3 ) incluidos en . incluidos en el| incluidos .
enero 2024 incluidos en ol ORI diciembre resultado en el ORI diciembre
el resultado 2024 2025
Activos
Propiedades, planta y equipo 68,193 (927) 67,266 750 68,016
Intangibles 39,110 33,745 72,855 (60,962) 11,893
Cuentas por cobrar 33,710 12,431 46,141 16,595 62,736
Pasivos
Derechos de uso pasivo 4,181 (1,175) 3,006 (6,499) (3,493)
Impuesto diferido activo 145,194 44,074 189,268 (50,116) 139,152
Cifras en miles de pesos colombianos
28.6.2 Impuesto diferido pasivo
Cambios Cambios Saldo al 31 Cambios netos | Cambios Saldo al 31
Lo . Saldo al 1 de netos o de - A de
Impuesto diferido pasivo . . incluidos en . incluidos en el| incluidos .
enero 2024 incluidos en el ORI diciembre resultado en el ORI diciembre
el resultado 2024 2025
Activos
Propiedades, planta y equipo 323,921 6,600 330,521 31,476 361,997
Intangibles 287,167 (11,555) - 275,612 (11,553) - 264,059
Inversiones e instrumentos derivados 31,376 (13,781) 126 17,721 (16,568) 192 1,345
Cuentas por cobrar 7,577 (1,868) - 5,709 (576) - 5,133
Impuesto diferido pasivo 650,041 (20,604) 126 629,563 2,779 192 632,534
Total impuesto diferido activo/pasivo (504,847) 64,678 (126) (440,295) (52,895) (192) (493,382)
Cifras en miles de pesos colombianos
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28.6.3 Diferencias temporarias

Los conceptos mas significativos sobre los cuales se presentaron diferencias temporarias que
originaron impuesto diferido entre el ano 2025 y 2024 son los siguientes:

El impuesto diferido arroja una posicion neta pasiva generada principalmente por Intangibles y
Propiedad, Planta y Equipo debido a las proyecciones utilizadas para calcular el impuesto que se
encuentran afno a ano, se tiene en cuenta el costo del activo, para asi determinar diferencias
futuras basadas en el valor neto de los activos en total, y no solo el analisis de la depreciacion. Las
proyecciones se realizan sobre la vida Gtil remanente del activo, ya que la diferencia se extendera
hasta la existencia del activo

Nota 29. Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Aguas del Oriente es una empresa de economia, cuyo propietario controlador es Empresas Publicas
de Medellin E.S.P. Su capital esta dividido en acciones.

Se consideran partes relacionadas de Aguas del Oriente el personal clave de la gerencia, asi como las
entidades sobre las que el personal clave de la gerencia puede ejercer control o control conjunto y
los planes de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados.

A continuacion, se presenta el valor total de las transacciones realizadas por la empresa con sus partes
relacionadas identificadas y clasificadas para el Grupo EPM durante el periodo correspondiente:

Transacciones y saldos con ] 5 Valores por
partes relacionadas Costos/ Gastos Valores por cobrar pagar’
Matriz:

2025 2,455,209 413,007 342,276
2024 2,292,533 323,248 213,527
Personal clave de la gerencia:

2025 497,509 - 28,882
2024 498,945 - 48,644
Otras partes relacionadas:

2025 13,005 - 60,556
2024 65,857 - 178,555

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'El detalle de los costos y gastos incurridos por la empresa con sus partes relacionadas es el siguiente:
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Costos y gastos 2025 2024
Adquisicion de bienes
. . 2,222,150 2,069,702
Matriz y servicios
Honorarios 233,059 222,831
Total matriz 2,455,209( 2,292,533
. Honorarios 28,470 28,600
Personal clave de la gerencia
Salarios 469,039 470,345
Total personal clave de la gerencia 497,509 498,945
Municipio de Medellin Cuota de fiscalizacion 13,005 13,053
- . Impuestosy gastos
Municipio del Retiro - 52,804
legales
Total otras partes relacionadas 13,005 65,857
Total costos y gastos incurridos con
. 2,965,723| 2,857,335
las partes relacionadas

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Los Costos y gastos con la Matriz se generan por la ejecucion del Acta de Transaccion entre Aguas del
Oriente y Empresas Publicas de Medellin E.S.P. para la contratacion de servicios administrativos y
financieros, asi como prestacion de servicios pUblicos ejecutados durante el aino.

2El detalle de los préstamos otorgados por la empresa a sus partes relacionadas es el siguiente:

2025 2024

Préstamos otorgados | Moneda original Plazo Valor | Valor costo Valor | Valor costo | Valor
Valor Total

nominal |amortizado nominal |amortizado | Total

Recaudo de facturacion

Matriz - Empresas Plblicas de Madellin |de Aguas del Oriente en|COP 15 Dias 413,007 413,007 323,248 323,248

el mes de diciembre

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Los valores por cobrar corresponden a los recaudos que EPM Matriz hace de la facturacion de servicios
publicos de Aguas del Oriente a los clientes. El plazo de pago es inferior a 30 dias. Estas cuentas por
cobrar no se deterioran.

3El detalle de los préstamos recibidos por la empresa de sus partes relacionadas es el siguiente:

2025 2024

Valor costo Valor
Valor Total

Préstamos recibidos | Moneda original Plazo Valor Valor costo | Valor

nominal |amortizado nominal |amortizado | Total

Matriz - Empresas Plblicas de Madellin |Servicios y Honorarios |COP 30 Dias 342,276 342,276 213,527 213,527

-Cifras en miles de pesos colombianos-

El saldo de cuentas por pagar corresponde a honorarios y servicios a EPM Matriz relacionados con la
operacion comercial. El vencimiento de las cuentas por pagar es de 30 dias.

Las transacciones entre la empresa y sus partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes
a las que existen en transacciones entre partes independientes, en cuanto a su objeto y condiciones.
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Remuneracion a la Junta Directiva y al personal clave de la empresa:

Los miembros del personal clave de la gerencia en la empresa incluyen el Gerente General y los
miembros de la Junta Directiva. La Junta Directiva esta conformada principalmente por empleados
de la Matriz EPM, la remuneracion es la siguiente:

Concepto 2025 2024
Salarios, otros beneficios a los empleados a corto plazo
195, ' P plazo y 458,318 460,080
honorarios
Pensiones y otros beneficios post-empleo 39,191 38,865
Remuneracion al personal clave de la gerencia 497,509 498,945

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Los montos revelados son los reconocidos como costo o gasto durante el periodo informado por
compensacion del personal gerencial clave.

Nota 30. Gestion del capital

El capital de Aguas del Oriente incluye recursos provenientes de los dividendos y rendimientos
financieros por Inversiones en titulos valores y cuentas bancarias. Aguas del Oriente administra su
capital con el objetivo de obtener ingresos y realizar inversiones de acuerdo con el plan de negocios
vigente.

La empresa administra su capital a través de procesos de planeacion y gestion de la consecucion de
recursos, una de las fuentes es a través de los mercados financieros nacionales e internacionales, para
atender las inversiones estratégicas, y proyectos de inversion, a través de diferentes alternativas que
optimicen el costo, que propendan por el mantenimiento de adecuados indicadores financieros y
calificacion de riesgos, asi como también la gestion del riesgo financiero Para lo anterior ha definido
las siguientes politicas y procesos de gestion de capital:

Gestidn de financiacion: la gestion de financiacién comprende la realizacién de todas las operaciones
de crédito de largo plazo, con el fin de garantizar la disponibilidad oportuna de los recursos requeridos
para el normal funcionamiento de la empresa y para materializar las decisiones de inversion y
crecimiento, procurando optimizar los costos del financiamiento.

La empresa no esta sujeta a requerimientos externos de capital.

La empresa no ha realizado cambios en sus objetivos, politicas y procesos de gestion de capital
durante el periodo terminado a la fecha de corte, ni ha estado sujeto a requerimientos externos de
capital.

La empresa monitorea el capital a través de los reportes de flujo de caja proyectado, los cuales parten
de la revision de los excedentes de liquidez respecto a los compromisos planeados y presupuestados.

A continuacion, se presentan los valores que la empresa gestiona como capital:
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Capital 2025 2024
Capital 3,561,000 3,561,000
Reservas 12,663,148 10,359,928
Otro resultado integral acumulado (9,382) (11,420)
Resultados acumulados 311,781 311,781
Resultados netos del periodo 2,154,433 2,303,220
Total patrimonio 18,680,980| 16,524,509
Total capital 18,680,980| 16,524,509

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Nota 31. Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros

La empresa esta expuesta al riesgo financiero, que se define como la posibilidad de ocurrencia de un
evento que afecta negativamente los resultados financieros, dentro de los cuales se encuentran el
riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo operativo.

El riesgo de mercado hace referencia a los cambios o volatilidad de las variables de mercado que
puedan generar pérdidas econémicas. Las variables de mercado hacen referencia a tasas de cambio,
tasas de interés, titulos valores, commodities, entre otros; y sus cambios pueden impactar, por
ejemplo, los estados financieros, el flujo de caja, los indicadores financieros, contratos, la viabilidad
de los proyectos y las inversiones.

El riesgo de crédito se refiere al posible incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de
terceros derivadas de contratos o transacciones financieras celebradas.

El riesgo de liquidez es la escasez de fondos e incapacidad de obtener los recursos en el momento en
que son requeridos para cumplir con las obligaciones contractuales y ejecutar estrategias de inversion.
La escasez de fondos lleva a la necesidad de vender activos o contratar operaciones de financiacion
en condiciones de mercado desfavorables.

Por ultimo, el riesgo operativo, desde un punto de vista financiero, se define como deficiencias o
fallas en los procesos, tecnologia, infraestructura, recurso humano u ocurrencia de acontecimientos
externos imprevistos.

La Direccion Corporativa de Riesgos tiene como objetivo liderar la formulacion, despliegue y
seguimiento de la estrategia de riesgos, cobertura y seguridad en su grupo Empresarial, para lograr
una adecuada proteccion y aseguramiento de los bienes, recursos, infraestructura e intereses. La
empresa tiene como politica realizar la gestion de los riesgos que inciden sobre su actividad y su
entorno, adoptando las mejores practicas y estandares internacionales de Gestion Integral de Riesgos
(GIR), como una forma de facilitar el cumplimiento del proposito, la estrategia, los objetivos y fines
empresariales, tanto de origen estatutario como legal. Ha implementado un sistema de gestion
integral de riesgos y dispone de una metodologia para la identificacion, analisis, evaluacion, control
y monitoreo de riesgos, entre los cuales se encuentran los riesgos estratégicos, operacionales,
financieros, comerciales y de cumplimiento, que permite reducir la vulnerabilidad, y proponer e
implementar mecanismos eficaces para el debido desarrollo de los negocios, procesos, proyectos y
contratos. Como criterios de valoracion, se dispone de las tablas de valoracion de las consecuencias
de la materializacion de los riesgos y de las tablas de probabilidad, las cuales se aplican en los
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diferentes niveles de gestion definidos en la guia metodologica para la gestion integral de riesgos. La
actividad de monitoreo y revision a la gestion integral de riesgos esta alineada con el proceso de
seguimiento a la gestion establecido en la empresa, con el fin de proponer e implementar acciones

de mejoramiento. El esquema de monitoreo y revision establecida evalua, entre otros, los siguientes
aspectos:

- La estrategia de implementacioén de la gestion integral de riesgos.

- Los cambios en el contexto interno y externo que impliquen realizar ajustes en el tratamiento de
los riesgos identificados o que generen nuevos riesgos.

- La variacion de los riesgos en términos de frecuencia, probabilidad y consecuencia.
- Los criterios de valoracion de la probabilidad y consecuencia de los riesgos.
- La implantacion y eficacia de los planes de tratamiento.

Aguas de Oriente gestiona los riesgos financieros asociados a mercado, liquidez y crédito, cuantifica
su impacto e implementar estrategias para su mitigacion.

31.1 Riesgo de mercado
31.1.1 Riesgo de precios

Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. La empresa ha identificado que los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen:

- Efectivo y equivalentes de efectivo
- Encargo Fiduciario
Los métodos y las hipotesis utilizada al elaborar el analisis de sensibilidad consisten en:

Para efectivo y equivalentes de efectivo, titulos renta fija e inversiones pignoradas o entregadas en
garantia la metodologia utilizada para la medicion del riesgo de mercado es el Valor en Riesgo, que
indica el valor de la pérdida maxima que podria presentar un portafolio de inversiones por cambios
en variables del mercado, ésta presenta el resultado con un nivel de confianza del 99% y con horizonte
de tiempo de un dia. Para la cuantificacion del VaR, se debe calcular la volatilidad de los factores de
riesgo, para ello se consideran tres metodologias: volatilidad histérica, volatilidad EWMA (pondera
exponencial) y volatilidad Garch. Posteriormente, se calcula exposicion y el riesgo por factor de riesgo
y finalmente se obtiene la pérdida maxima esperada consolidada.

La sensibilidad a precios de mercado se detalla a continuacion:

Var COP diario* VaR % COP
VaR Total Portafolio 21 0,000%

Cifras en miles de pesos colombianos

31.1.2 Riesgo de tipo de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado. La empresa
ha identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de interés incluyen:
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e Efectivo y equivalentes de efectivo
e Encargo Fiduciario

La concentracion del riesgo de tipo de interés aparece cuando existen grandes exposiciones
individuales y cuando se presenten exposiciones significativas frente a contrapartes cuya probabilidad
de incumplimiento esté determinada por factores como el sector econémico, divisa y calificaciones
crediticias. La gestion del riesgo de tasas de interés busca la conservacion del capital y del
mantenimiento o aumento de la rentabilidad. En Aguas del Oriente se han definido politicas en
materia de riesgos, en tasas de interés, a través de la identificacion de los riesgos, la determinacion
de la posicion de las tasas y la simulacion de las estrategias posibles de cobertura. Lo anterior soporta
la toma de decisiones, las cuales estan orientadas a mantener la posicion o cubrirla y posteriormente
se realiza un analisis de los resultados de las estrategias ejecutadas

Analisis de sensibilidad a las tasas de interés

La siguiente tabla indica la sensibilidad frente a un posible cambio razonable de las tasas de interés
de los instrumentos financieros expuestos a este riesgo, sin considerar el efecto de la contabilidad de
cobertura. Manteniendo las demas variables constantes, la utilidad/pérdida antes de impuestos y el
patrimonio de la empresa se verian afectados por cambios en las tasas de interés variables asi:

Efecto financiero
Incremento/disminucién

5 puaitos Bkt Valor expuesto | En el resultado Enved
antes de 5 2
i patrimonio
impuestos
2025
Activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en resultados
Otros Activos Financieros 100 21
Otros Activos Financieros -100 21
2024
Activos financieros medidoes al valor razonable
con cambios en resultados
Otros Activos Financieros 100 4,941,911 27,922 22,337
Otros Activos Financieros -100 4,941,911 (27,922) (22,337)

La empresa considera que el analisis de sensibilidad es representativo frente a la exposicion del
riesgo de tasa de interés.

31.1.3 Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio.

Aguas del Oriente ha identificado que no cuenta con instrumentos financieros afectados por el tipo
de riesgo de cambio.

31.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un instrumento
financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera. La empresa ha
identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de crédito incluyen:
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e Efectivo y equivalentes de efectivo
e Encargo Fiduciario

La gestion del riesgo crediticio por tipo de instrumento financiero se detalla continuacion:

o Efectivo y equivalentes de efectivo, titulos renta fija e inversiones pignoradas o entregadas
en garantia: En Aguas de Oriente para la gestion del riesgo crediticio se asignan cupos por emisor,
por contraparte e intermediario, teniendo en cuenta el analisis financiero, de riesgo y
fundamental de las entidades, haciendo hincapié en el respaldo patrimonial. La metodologia
considera las caracteristicas propias del portafolio de inversiones y la normatividad aplicable. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada ya que obedece a lo establecido en el manual de
reglas de negocio para las operaciones de tesoreria. La descripcion de los factores que definen la
concentracion del riesgo se detalla a continuacion:

o Los cupos se actualizan periédicamente con base en los Ultimos estados financieros disponibles
de las entidades analizadas.

o Los intermediarios del Mercado de valores, diferentes de los establecimientos bancarios
vigilados pueden actuar como contrapartes para realizar operaciones, mas no pueden ser
considerados como emisores admisibles.

0 Sociedades comisionistas de bolsa bancarizadas, domiciliadas en Colombia, que tengan al
menos la segunda mejor calificacion de riesgo como contraparte y que cuenten con un patrimonio
técnico minimo de 35.000 SMLMV.

Finalmente, las gestiones para evitar la concentracion del riesgo se orientan a establecer, analizar,
hacer seguimiento y control de los cupos, para lo cual controla los cupos vigentes y el estado de
ocupacion de los mismos. Por otro lado, se someten a aprobacion las justificaciones relacionadas a la
necesidad de sobrepasar temporalmente los cupos.

Las inversiones a las que se hace referencia estan constituidas con establecimientos bancarios que
cuentan con la siguiente calificacion de riesgo, segln el plazo de la inversion, asi:

e Para inversiones con plazo igual o inferior a un (1) afio, el establecimiento bancario debera contar
con una calificacion vigente correspondiente a la maxima categoria para el corto plazo de acuerdo
con las escalas usadas por las sociedades calificadoras que la otorgan y contar como minimo con
la segunda mejor calificacion vigente para el largo plazo utilizada por las respectivas sociedades;
Para inversiones con plazo superior a un (1) afo, el establecimiento bancario debera contar con
la segunda mejor calificacion vigente para el largo plazo segin la escala utilizada por las
sociedades calificadoras y la maxima calificacion para el corto plazo de acuerdo con la escala
utilizada para este plazo.

e Opciones, forwards y Swaps: Aguas de Oriente esta expuesto al riesgo de que una contraparte no
reconozca el derecho y para mitigar el mismo se evalla previamente el nivel de riesgo de cada
una de las entidades con las cuales se estima efectuar una operacion.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Aguas de Oriente esta expuesto al riesgo de que
los usuarios de los servicios publicos domiciliarios caigan en mora o no pago de dichos servicios.
Las cuentas por cobrar de deudores de servicios publicos domiciliarios se clasifican en dos grandes
grupos: aquellas originadas por mora en el pago y el otro grupo corresponde a las financiaciones
o acuerdos de pago con los clientes que se realizan como estrategia de recuperacion de cartera
o para la vinculacion de nuevos clientes.
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Aguas de Oriente evalla al final de cada periodo el comportamiento y valor de las cuentas por cobrar
para determinar si existe evidencia objetiva de que la cartera esta deteriorada e identificar su posible
impacto en los flujos futuros de efectivo. Los criterios que se utilizan para determinar que existe una
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro son:

¢ Incumplimiento de los clientes en el pago de dos (2) o mas cuentas de cobro.

e Se conoce o hay evidencia que el cliente entra en procesos de reestructuracion empresarial o en
insolvencia o liquidacion.

e Se presentan alteraciones sociales, de orden publico o desastres naturales, que de acuerdo con
la experiencia se correlacionan directamente con el no pago de las cuentas de cobro.

Con el fin de evitar una concentracion excesiva de riesgo, Aguas de Oriente ha desarrollado y puesto
en operacion diversas estrategias que le permitan mitigar el riesgo de no pago de la cartera, entre
las que se destacan:

e Cobro persuasivo mediante la realizacion de llamadas telefonicas y envio de cartas a los clientes
con el apoyo de agencias de cobranza especializadas.

e Segmentacion de clientes que permitan identificar aquellos de mayor riesgo, por su valor, para
realizar con ellos actividades de cobranza personalizadas.

e Posibilidad de realizar acuerdos de pago o pagos parciales que lleven a la recuperacion del capital
expuesto.

e Compensacion de cuentas por cobrar contra cuentas por pagar por Aguas de Oriente con clientes-
proveedores.

e Cuando las anteriores estrategias no generan resultados satisfactorios se procede con acciones de
cobro coactivo mediante la suspension y corte del servicio.

e Silas estrategias anteriores no dan resultados satisfactorios se procede con el cobro de la cartera
a través de la via judicial.

Igualmente se procura ampliar el portafolio de productos a los clientes de tal forma que se facilite el
pago de la deuda, Ejemplo energia y aguas prepago.

Como se menciond Aguas de Oriente realiza acuerdos de pago o financiaciones, que se realizan como
estrategia de recuperacion de cartera o para la vinculacion de nuevos clientes. Estas dan derecho a
pagos fijos o determinables y se incluyen en el activo corriente, exceptuando aquellos con
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha de generacion del balance, caso en el que se
clasifican en el activo no corriente.

En términos generales, para garantizar las deudas de clientes se constituyen pagarés en blanco con
cartas de instrucciones, y cuando el valor de la financiacion supera cuantias preestablecidas en la
normatividad interna, se solicitan garantias reales o bancarias, y en los casos en que el cliente sea un
ente estatal, se procede a la pignoracion de recursos que Aguas de Oriente, previo acuerdo, le recauda
al cliente.

Para la gestion del riesgo de crédito de las cuentas por cobrar en sus diferentes etapas (ciclo de
riesgo), se incorporan metodologias, procedimientos, lineamientos y reglas de negocio, cumpliendo
las politicas comercial y financiera, con el fin de lograr una vision integral y sostenible de los clientes.

Para apalancar las etapas del ciclo de riesgo de crédito se tienen diferentes metodologias estadisticas
que permiten obtener una estimacion del comportamiento de pago futuro de las cuentas. Estas
metodologias se describen a continuacion:
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e SCORING DE CREDITO

Permite obtener el perfil de riesgo de un cliente a partir de su comportamiento de pago y
caracteristicas propias, lo que ayuda en la segmentacion de la poblacion, sugiriendo los candidatos
optimos para ofertas de asignacion de servicios basicos y/o valor agregado.

e SCORING DE APROBACION PARA PRODUCTOS DE VALOR AGREGADO

Perfila los clientes que solicitan un crédito de valor agregado, este asigna un nivel de riesgo a los
solicitantes y de acuerdo con las reglas de negocio establecidas contribuyen a tomar la decision final
de aprobacion o negacion.

e MODELO DE CLASIFICACION DE CARTERA

Asigna la probabilidad de incumplimiento a corto plazo (2 meses) de los servicios suscritos, con el fin
de disenar estrategias de priorizacion de cobranza.

e MODELO PARA CALCULO DE PERDIDA ESPERADA

Permite hallar la probabilidad de que los servicios suscritos puedan entrar en incumplimiento en un
lapso de 12 meses, la cual es utilizada para calcular la pérdida esperada de las cuentas.

La empresa considera que el valor que mejor representa su exposicion al riesgo de crédito al final del
periodo, sin considerar ninguna garantia tomada ni otras mejoras crediticias es:

Concepto 2025 2024
Efectivo y equivalentes al efectivo restringido 2,201,197 2,443,847
Otros activos financieros 2,938,039
Inversiones en instrumentos de patrimonio 16,966 14,840
Cuentas por cobrar (293,047) 230,051
Otras cuentas por cobrar (20,133) 684
Maxima exposicion al riesgo de crédito 1,904,983 5,627,461
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-Cifras en miles de pesos colombianos-

En relacion con la cartera y cuentas por cobrar, la empresa tiene en cuenta la gestion del riesgo
crediticio para determinar la medicion por pérdida crediticia esperada utilizando algunas variables
que son incorporadas para el calculo de la probabilidad de incumplimiento, dependiendo de la
disponibilidad de informacion y las consideraciones propias del mercado en el cual se preste el servicio
y a datos historicos y experiencia para el calculo de la pérdida dado el incumplimiento.

31.3 Riesgo de liquidez

Se refiere a la posibilidad de que se presente insuficiencia de recursos para el pago oportuno de las
obligaciones y compromisos de la entidad, y que por ello la empresa se vea obligada a obtener liquidez
en el mercado o a liquidar inversiones en forma onerosa. También se entiende como la posibilidad de
no encontrar compradores para los titulos del portafolio.

Aguas del Oriente ha identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de liquidez
incluyen:
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Para controlar el riesgo de liquidez se realizan comparaciones temporales de cifras, de indicadores
de referencia y de niveles de liquidez en diferentes horizontes de tiempo. A partir de dicho analisis,
se desarrollan estrategias de inversidon que no afecten la liquidez de la empresa teniendo en cuenta
el presupuesto de efectivo y los analisis de riesgo de mercado para considerar la diversificacion de
las fuentes de fondos, la capacidad para vender activos y la creacién de planes de contingencia.

En general, los aspectos principales que se tienen en cuenta en el analisis son:

e Liquidez de los titulos: se analizan las caracteristicas del emisor, monto de la emision y volumen
de negociacion.

e Liquidez del mercado: se analiza el comportamiento general del mercado y se realizan pronésticos
de tasas para inferir su comportamiento futuro.

Liquidez del portafolio: se coordinan los flujos de caja con el fin de determinar estrategias de
inversion de acuerdo con los requerimientos futuros de liquidez, y se busca la diversificacion para
evitar la concentracion de titulos por emisor, tasas, y/o plazos.

La siguiente tabla muestra el analisis de vencimiento contractuales remanentes para activos
financieros no derivados:

Tasa de interés 3 Total
. Menosde1 [De1 a2|De2 a3 |De3 a4|Masde4 .
efectiva ~ ~ ~ ~ B obligacién
afio afios afos afios afos

promedio contractual
2025
Activos financieros no derivados - 17.04% 28,513 | 18,017 12,740 13,495 57,383 130,147
Total 28,513 18,017 12,740 13,495 57,383 130,147
2024
Activos financieros no derivados 10.00% 2,890,701 2,890,701
Total 2,890,701 - - - 2,890,701

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Los valores incluidos en las tablas anteriores para activos financieros no derivados pueden cambiar
ante cambios en la tasa de interés variable con relacion a la tasa de interés estimada al final del
periodo sobre el que se informa. La empresa considera que los flujos de efectivo no pueden ocurrir
mas temprano que lo anteriormente indicado.

El principal método para la medicion y seguimiento de la liquidez es: la prevision del flujo de efectivo
la cual se lleva a cabo en Aguas de Oriente y se consolida en el presupuesto de efectivo. Derivado de
esto se realiza un seguimiento diario de su posicion de caja y continuamente se realiza proyecciones

de ésta, con el objeto de:

— Hacer un seguimiento de las necesidades de liquidez relacionadas con las actividades de
operacion y de inversion asociadas a la adquisicion y disposicion de activos a largo plazo.

— Pagar, prepagar, refinanciar u obtener nuevos créditos, de acuerdo con la capacidad de
generacion de flujos caja en la empresa.

Estas proyecciones tienen en cuenta los planes de financiacion de deuda de la empresa, el
cumplimiento de ratios, el cumplimiento con los objetivos organizacionales y la normatividad

aplicable.
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Nota 32. Medicion del valor razonable en una base recurrente y
no recurrente

La metodologia establecida en la NIIF 13 -Medicion del valor razonable especifica una jerarquia en las
técnicas de valoracion con base en si las variables utilizadas en la determinacion del valor razonable
son observables o no observables. La empresa determina el valor razonable con una base recurrente
y no recurrente, asi como para efectos de revelacion:

e Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
empresa puede acceder en la fecha de la medicion (nivel 1).

e Con base en técnicas de valuacion cominmente usadas por los participantes del mercado que
utilizan variables distintas de los precios cotizados que son observables para los activos o pasivos
directa o indirectamente (nivel 2).

e Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valoracion, utilizando variables estimadas por la empresa no observables para el activo o pasivo,
en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3). Al desarrollar datos de entrada no
observables, la Empresa puede comenzar con sus datos propios, pero ajustara esos datos si la
informacion disponible indica razonablemente que otros participantes del mercado utilizarian
datos diferentes o hay algo concreto en la entidad que no esta disponible para otros participantes
del mercado. La Empresa tendra en cuenta toda la informacion sobre los supuestos de los
participantes del mercado que esté razonablemente disponible.

Técnicas de valoracion y variables utilizadas por la empresa en la medicion del valor razonable
para reconocimiento y revelacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluye el dinero en caja y bancos y las inversiones de alta
liquidez, facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de
su adquisicion. Aguas de Oriente utiliza como técnica de valoracion para esta partida el enfoque de
mercado, estas partidas son clasificadas en el nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Inversiones a valor razonable a través de resultados y a través de patrimonio: incluye las
inversiones que se realizan para optimizar los excedentes de liquidez, es decir, todos aquellos
recursos que de manera inmediata no se destinan al desarrollo de las actividades que constituyen el
objeto social de la compania. Aguas de Oriente utiliza como técnica de valoracion el enfoque de
mercado, estas partidas son clasificadas en el nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Inversiones patrimoniales: corresponde a los recursos colocados en titulos participativos de
entidades nacionales o del exterior, representados en acciones o partes de interés social. Las
metodologias utilizadas son: el precio de mercado para las que cotizan en bolsa (nivel 1) y el
descuento de los flujos de caja para las restantes (nivel 3).

Derechos fiduciarios: corresponde a los derechos originados en virtud de la celebracion de contratos
de fiducia mercantil. Aguas de Oriente utiliza como técnica de valoracion el enfoque de mercado,
estas partidas son clasificadas en el nivel 1.

Instrumentos derivados: Aguas de Oriente utiliza instrumentos financieros derivados, como contratos
a plazos (“Forward”), contratos de futuros, permutas financieras (“Swaps”) y opciones, para cubrir
varios riesgos financieros, principalmente el riesgo de tasa de interés, tasa de cambio y precio de
productos basicos (“commodities”). Tales instrumentos financieros derivados se reconocen
inicialmente a sus valores razonables a la fecha en la que se celebra el contrato derivado, y
posteriormente se vuelven a medir a su valor razonable. Aguas de Oriente utiliza como técnica de
valoracion para los swaps el flujo de caja descontado, en un enfoque del ingreso. Las variables
utilizadas son: Curva Swap de tasa de interés para tipos denominados en délares, para descontar los
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flujos en dolares; y Curva Swap de tasa de interés externos para tipos denominados en pesos, para
descontar los flujos en pesos. Estas partidas son clasificadas en el nivel 2 de la jerarquia del valor
razonable.

Propiedades de inversion: son propiedades (terrenos o edificios, considerados en su totalidad o en
parte, o ambos) que se tienen (por parte de Aguas de Oriente a nombre propio o por parte de un
arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para:

- Su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o
- Su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Aguas del Oriente utiliza dos técnicas de valoracion para estas partidas. Dentro del enfoque de
mercado, se utiliza el método comparativo o de mercado, que consiste en deducir el precio por
comparacion de transacciones, oferta y demanda y avallos de inmuebles similares o equiparables,
previos ajustes de tiempo, conformacion y localizacion. Dentro del enfoque del costo, se utiliza el
método residual que se aplica Unicamente a las edificaciones y se basa en la determinacion del costo
de la construccion actualizado, menos la depreciacion por antigiiedad y estado de conservacion.
Ambas partidas se clasifican en el nivel 3 de la jerarquia del valor razonable.

Otras cuentas por pagar: corresponde a la prima por pagar de un derivado climatico cuya técnica de
valoracion es el promedio de los flujos futuros esperados, descontados a una tasa libre de riesgo mas
un spread que contempla la posibilidad de impago (riesgo de crédito propio). Esta partida es
clasificada en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable debido a que se utilizan variables no
obtenidas de datos observables en el mercado, como es el riesgo de crédito propio.

La siguiente tabla muestra para cada uno de los niveles de jerarquia del valor razonable, los activos
y pasivos de la empresa medidos a valor razonable en una base recurrente al 31 de diciembre de 2025
y diciembre 2024:

Nivel 1
Medicién del valor razonable en una base
Transferencias al Total
recurrente 2025 . ) Nivel 1
nivel 2

Activos

Negociables o designados a valor razonable

Efectivo y equivalentes al efectivo - 21,592 21,592

Total - 21,592 21,592

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Nivel 1
Medicién del valor razonable en una base -
Transferencias al Total
recurrente 2024 ) . Nivel 1
nivel 2

Activos

Negociables o designados a valor razonable

Otros Activos Financieros - 2,938,039 2,938,039

Efectivo y equivalentes al efectivo - 26,100 26,100

Total - 2,964,139 2,964,139

-Cifras en miles de pesos colombianos-
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2025 Nivel 2 Total

Activos

Cuentas por cobrar medidas a valor razonable

Servicios publicos 1,340,441 1,340,441
Otras cuentas por cobrar 487,350 487,350
Total 1,827,791 1,827,791
-Cifras en miles de pesos colombianos-

2024 Nivel 2 Total
Activos
Cuentas por cobrar medidas a valor razonable
Servicios publicos 1,097,062 1,097,062
Otras cunentas por cobrar 396,637 396,637
Total 1,493,699 1,493,699

-Cifras en miles de pesos colombianos-

El valor en libros y el valor razonable estimado de los activos y pasivos de la empresa que no se
reconocen a valor razonable en el estado de situacion financiera separado, pero requieren su
revelacion a valor razonable; al 31 de diciembre de 2025 y diciembre 2024 es el siguiente:

2025 2024
Concepto
Valor razonable estimado | Valor razonable estimado
Valor en
libros
Nivel 2 Total Nivel 2 Total

Activos

Servicios publicos 1,340,441 1,348,321 1,348,321 1,105,045 1,105,045
Otras cunetas por cobrar 487,350 487,350 487,350 396,637 396,637
Total activos 1,827,791 1,835,671 1,835,671 1,501,682 1,501,682
-Cifras en miles de pesos colombianos-
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Nota 33. Acuerdos de concesion de servicios

Al 31 de diciembre de 2025 Aguas del Oriente gestiona como operador una concesion que contienen
disposiciones para la operacion y mantenimiento de infraestructura necesaria para la prestacion de
servicios publicos domiciliarios de acueducto y alcantarillado a los usuarios del municipio de El Retiro,
de acuerdo con la normatividad de aplicacion.

A continuacién, se detalla el periodo restante de las concesiones donde la empresa actlla como
operador:

Empresa/acuerdo Actividad Pais Periodo de concesion

Operar y mantener las redes y demas infraestructural
Municipio de EL Retiro  |recibida durante el concepto de una adecuada prestacion{Colombia [Sin periodo de duracion explicito
dei servicio.

Acuerdos de concesion de servicios

El acuerdo de concesion entre Aguas del Oriente con el municipio de El Retiro establece que el
municipio se obliga a entregar a titulo de comodato los sistemas de acueducto y alcantarillado del
municipio de El Retiro a la empresa de Aguas del Oriente Antioqueino S.A E.S.P., para que preste los
servicios de acueducto y alcantarillado.

En el comodato, se indican las siguientes obligaciones para Aguas del Oriente: Prestar los servicios de
acueducto y alcantarillado en el municipio de El Retiro dando cumplimiento a la ley 142 de 1994 y a
las resoluciones que para el efecto expida la Comision de Regulacion de Agua y Saneamiento Basico.

Obligaciones del municipio: Entregar a Aguas del Oriente a titulo de comodato las redes de
distribucion de acueducto y alcantarillado.

Obligaciones del acuerdo: La expansion de las redes se hara de conformidad con las normas sobre la
materia y estara a cargo de las partes, quienes las podran hacer directamente o a través del municipio
en proyectos de mayor cobertura. Las recuperaciones de dichas inversiones las haran las partes bajo
los esquemas que para el efecto acuerden con los beneficiarios de los proyectos y atendiendo a las
disposiciones que sobre este aspecto contempla la ley. Con recursos provenientes de las tarifas, Aguas
del Oriente realizara el mantenimiento y reposicion de redes y la hara bajo criterios técnicos y
economicos.

Terminacion del convenio: El convenio se terminara por las siguientes causas: a) Por mutuo acuerdo
entre las partes. b) Por liquidacion de la empresa.

A la terminacion de la concesion, Aguas del Oriente debera reintegrar al municipio los sistemas de
acueducto y alcantarillado (Redes de acueducto y alcantarillado). Los sistemas de produccion de agua
potable (bocatoma, aducciones, planta de tratamiento de agua potable, tanques de almacenamiento,
bombeos, terrenos donde esta localizado el sistema, etc.) Son y seguiran siendo de Aguas del Oriente.
No han ocurrido cambios en los términos de los acuerdos de concesion durante el periodo.

Nota 34. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa

Después de la fecha de presentacion de los estados financieros y antes de la fecha de autorizacion de
su publicacion, no se presentaron otros hechos relevantes que impliquen ajustes a las cifras o

revelaciones adicionales a las contenidas en las notas anteriores. .
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