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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros de Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P. (la Compania), los
cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas
y otra informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, tomados fielmente de los libros y
adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia
material, la situacién financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2019, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo que terminé en esa fecha, de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de informacion Financiera aceptadas en Colombia adoptadas por la
Contaduria General de la Nacién mediante Resolucién 037 de 2017 y Resolucién 049 de 2019,
aplicadas de manera uniforme con el afo anterior, excepto por la aplicacion de la NIIF 16 -
Arrendamientos que entré en vigencia a partir del 1° de enero de 2019.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas enla
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compania, de acuerdo con el
Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.
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Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mi y en mi informe de fecha
27 de febrero de 2019, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de informacién Financiera aceptadas en
Colombia adoptadas por la Contaduria General de la Nacién mediante Resolucién 037 de 2017 y
Resolucién 049 de 2019. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segln
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la Compania o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa méas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisién del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estén libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- Identifico y evaluo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos
y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi




opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que
aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, representaciones enganosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

- Evaldo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracién.

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de
la administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en
mi informe a la revelacién que describa esta situacién en los estados financieros 0, Si
esta revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante
eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compania deje de operar como un
negocio en marcha.

’

- Evallo la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentaciéon razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compafifa, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el afio 2019:

a)

b)

c)

La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos vy a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.




d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compania no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con

la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a
las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 24 dg febrero de 2020.

TR 93134 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

24 de febrero de 2020
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Senores Accionistas
Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de la
Companifa en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2019, en la forma de una conclusion
de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los administradores han dado
cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas y que existen
adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los
criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos vy a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disenar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno para la conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad y los
de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el Manual Técnico del
Modelo Estandar de Control Interno para el Estado Colombiano MECI 2014.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusién de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
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siglas en inglés, traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard
Board - IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y efectie los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el Manual Técnico del Modelo Estandar de Control Interno para el Estado
Colombiano MECI 2014, en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designé como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en ingles, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos v a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder no estén
adecuadamente disehadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en el Manual Técnico
del Modelo Estandar de Control Interno para el Estado Colombiano MECI 2014.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia al 31 de diciembre
de 2019. Los procedimientos incluyen:

e Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el Manual Técnico del Modelo Estandar de Control Interno para el Estado
Colombiano MECI 2014

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencién de una certificaciéon de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e Obtencion de una certificacion sobre las decisiones tomadas por la Junta Directiva de la
Casa Matriz en relacién con la Sucursal.



e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

e Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el Manual Técnico del Modelo Estandar de Control Interno para el
Estado Colombiano MECI 2014, lo cual incluye:

e Pruebas de disefo, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracién de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento
a los controles.

e FEvaluacién del disefo, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

e Emisién de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno que fueron identificadas durante el trabajo de revisorfa fiscal.

e Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacion que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interno.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicion en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacion del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusién de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcion del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales vy las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus
sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracién y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo



establecido en el Manual Técnico del Modelo Estandar de Control Interno para el Estado
Colombiano MECI 2014.

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que
expreso a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estan en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en el Manual\Técnico del Modelo Estandar de
Control Interno para el Estado Colombiano MECI 2014 \ )

24 de febrero de 2020
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CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Medellin, 24 de febrero de 2020

A los sefiores Accionistas de AGUAS NACIONALES EPM S.A. E.S.P.

Los suscritos, en sus calidades de Representante Legal y Contador de Aguas Nacionales EPM S.A.
E.S.P., certificamos que los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, se tomaron fielmente
de los libros de contabilidad. Que la contabilidad se elaboré conforme a las Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera -aceptadas en Colombia NCIF y que la informacién que se revela refleja
en forma fidedigna la situacion financiera, econémica, social y ambiental de Aguas Nacionales EPM
S.A. E.S.P., certificamos que se verificaron las afirmaciones contenidas en los estados contables,
principalmente las referidas a:

Que los hechos, transacciones y operaciones se reconocieron y realizaron por Aguas
Nacionales EPM S.A. E.S.P, durante el periodo comprendido entre enero 1 y diciembre 31
de 2019.

Que los hechos econémicos se revelaron conforme a lo establecido en las Normas de
contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF) vy
adoptadas por la Contaduria General de la Nacion a través de la Resolucién 037 de
2017 y Resolucion 049 de 2019.

Que el valor total de activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y costos se revelaron en
los estados financieros de Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P., al 31 de diciembre de 2019.

Que los activos representan la existencia de derechos y los pasivos representan las
obligaciones a cargo de Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P., al 31 de diciembre de 2019.

eros no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer
la verdad ituacion financiera y el rendimiento financiero de la Entidad.

JOHN JAIME RODRIGUEZ SOSA
Contador TP 144842-T
(ver certificacion adjunta)

Carrera 58 No. 42-125 Piso 9 — Medellin (Colombia) - Teléfono 380 44 44
www.aguasnacionalesepm.com NIT: 830112464-6
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Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Periodos teminados a 31 de diciembre de 2019 y 2018
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Notas 2.019 2.018
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo, neto 4 162.671 22.657
Otros activos intangibles 5 48.240 13.363
Otros activos financieros T 1.746.300.786 1.610.256.653
Otros activos 9 2.259.433 2.376.806
Total activo no corriente 1.748.771.130 1.612.669.479
Activo corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 20.787.946 11.322.355
Activos por impuesto sobre la renta corriente 254 - 552.739
Otros activos financieros 7 27.087.073 51.091.274
Otros activos 9 1.198.616 315.354
Efectivo y equivalentes al efectivo 10 67.017.729 61.163.834
Total activo corriente 116.091.364 124.445.556
TOTAL ACTIVO 1.864.862.494 1.737.115.035
PASIVO Y PATRIMONIO
Patrimonio
Capital emitido 11,1 1.418.928.870 1.418.928.870
Prima en colocacién de acciones 11,1 95.131.122 95.131.122
Reservas 11,2 14.390.940 22.971.104
Do nebinds Sl dowisid 12 (8) (18)
Resultados acumulados 11,3 (27.654.682) (5.956.661)
Resultado neto del periodo 11,3 178.227.970 (21.698.021)
Total patrimonio 1.679.024.202 1.509.376.396
Pasivo no corriente
Acreedores y otras cuentas por pagar 13 4.030.433 6.777.686
Beneficios a los empleados 14 - 4.645
Pasivo neto por impuesto diferido 25,5 96.301.766 57.981.832
Provisiones 16 2.570.130 1.871.290
Total pasiva no corriente 102.902.329 66.635.453
Pasivo corriente
Acreedores y otras cuentas por pagar 13 31.031.553 46.119.289
Beneficios a los empleados 14 423.327 172.007
Impuesto sobre la renta por pagar 25,4 11.123.248 -
Impuestos contribuciones y tasas por pagar 15 1.849.780 1.429.198
Provisiones 16 15.913.690 15.730.594
Otros pasivos 17 22.594.365 97.652.098
Total pasivo corriente 82.935.963 161.103.186
Total pasivo 185.838.292 227.738.639
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.‘4.“2.'94 1.737.115.035

Las notas que se acompaiian son pafte ifitegratde los estados financieros

Rodriguez Sosa
Contador
T.P. No. 144842-T

certificacion

! (Véase mi il
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Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Prestacion de servicios
Arrendamiento

Otros ingresos

Ingresos de actividades ordinarias
Utilidad en venta de activos

Total ingresos

Costos por prestacién de servicios
Gastos de administracién

Deterioro de cuentas por cobrar
Otros gastos

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio neta
Resultado del periodo antes de impuestos
Impuesto sobre la renta

Resultado neto del periodo

Otro resultado Integral

Partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del periodo:
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio

Otro resultado Integral, neto de impuestos
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Las notas que se acompanan son parte integral de46§ estados financieros
-

(Ver certificacion adjunta)

Grupo-epm)”

Notas 2.019 2.018
18 301.847.153 3.485.418
18 8.524 18.924
19 690.758 554.656

302.546.435 4.058.998

18 - 28.746.796

T 302.546.435 =~ 32.805.794

20 (48.953.504) (2.500.229)

21 (13.534.789) (9.043.157)
6 (2.457) -

2 1) (290)

23,1 3.084.254 7.396.973
23,2 (965.576) (1.370.895)
24 (188.909) 916.315

241.985.453 ~ 28.204.511
25 (63.757.483) ~  (49.902.532)

178.227.970 (21.698.021)
12,1 8 1

s T
178.227.970 (21.698.020)

(Véase mi informe fle

de febrero de 2020)



(0207 op 01213} 3p 47

SULIOJu} JW aseap)
‘'S'V'S OWd)ep oiquisy

(e3unfpe ugedy;

©sos zenBupoy awjey u

343D 49,
L1-T¥8ppL ON "d"L

Jopejuoy)
yor

779

Z0Z'PZ0°649°L (84) TSP'ESL6S) OF6'06£ ) ZZL'LEL G 048'8Z6'8L¥"}
- ¥91°085°8 (#91°085°8)
(¥91°085°8) - (¥91°085°8) -
0L6°LZT'8L) - 0L6°LZT'8L) - -
0L6'LTT°8L) - 0£6'L2T'8LL - - -
Ea——u"- - —————1 e ———————— 3 B ———= i
96€'9L£'605" L (81) (289'¥59'L2) $0b°1L6'TT ZTL'LEL'S6 048°826'81¥'L
96£°9L£°60S "} (81) (289'¥59'22) $01°146'2Z ZZL'LEL'S6 048'8Z6'8Lp'}
(020'869°12) p (120°869'12) -
1 1 .
(120'869°12) - (120°869°12) - - -
Ly ¥LO'LES L (61) (199°'956's) #01'126'27 ZZL'LEL'G6 048°'8Z6'81¥°}
(4
(9°5Z ®30N) (€1 . .
oy st . oo g N o .. v il s
sauojsioAu| sopRyjnsay P
Hd
JeiBayuy
opeyjnsas 00

@

Guda odnuo

S0Jajoueuly sopeysa so) ap jesBajuy ajsed uos ueyedwode as anb sejou seq

610Z 3P 3iquispIp 8p L e opjes

SRAJDSS1 BP OJUSJWHAOW

SOPE}S.O3p SOPUSPIAIP O SUBPAIXT

opopiad |ap jeiBaju} opeyjnsay

jual e) a.qos oysandui} ap o3au ‘opopiad 18P JesBaju} opeynsal o0
opoyad jap 033U opensay

6107 8p osaud ap | |e opjes

810Z 8p a4quiapdip 8p ¢ |@ opjes

opopiad jap jeiBaju opeyjnsay

e3uaJ ©) 34qos o3sandw ap 03au ‘opoad jop es8a3ul opeynsal 0130
opopiad 19p 033u opeynsay

8107 9p osaus ap | |e opjes

Soue|quojod sosad ap sayw U sepesaldxs seyl)
810Z A 610 3P 2JQWAIIP 3p | © SOPBUIL3) SOPOLISd

OINOWIMLVd T3 N3 SOIgWVD 3a 0av1s3
'd’S"3 V'S Wd3 s3]euoideN sensy

25910UOIDDU

spbnbo




aguas ®
Nnacionales
Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Pnldperbdomnmuoemeelideemyel31dedidemdem9yma
Cifras expresadas en miles de pesos colombianos

Flujos de efectivo por actividades de la operacion:
Resultado neto del periodo

Mmmmdmmﬁpﬂhhmhmmhmmmb
actividades de operacién:

ony i6n de p planta y equipo y activos intangibles
Deterioro de cuentas por cobrar
Resultado por diferencia en cambio
Resultado por valoracién de instrumentos financieros y contabilidad de cobertura
, planes de definidos post-empleo y de largo plazo
Impuesto sobre la renta diferido
Impuesto sobre la renta corriente
Gastos por intereses
R por 6n de planta y equipo.
Otros ingresos y gastos no efectivos

Cambios netos en activos y pasivos operacionales:
Variacién en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Variacién en otros activos
Variacién en acreedores y otras cuentas por pagar
Variacién en beneficios a los empleados
Variacién en provisiones
Variacién en otros pasivos

Impuesto sobre la renta pagado

Flujos netos de efectivo or por des de la

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo
Disposicién de propiedades, planta y equipo
Adquisicién de activos intangibles
Disposicién de activos intangibles

Adg on de enii fis
DE i dé o £
Intereses recibidos

Otros flujos de efectivo de actividades de inversion

Flujos netos de efectivo usados por actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiacién:
Dividendos o excedentes pagados
Flujos netos de efi usados por de fi 6

Aumento/(disminucién) neto del efectivo y equivalentes al efectivo
Efx(osdelnvaﬂacknnsmlnshstsdecmﬁomdehcthoymdedzcﬂm
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio det periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

1,3

4y5

24
23.1y23.2
21
25,2
25,2
23,2

[LINT IF NN

1,3

Grupo epmy”

2019 2018
178.227.970 (21.698.021)
28.650 1.305.150
2.457 -
188.909 (916.315)
(1.762.771) =
811.89% 1.837.685
38.319.934 50.802.666
25.437.549 {(900.134)
83.591 107.988
- (28.746.796)
s 1.035.164
241.338.185 2.827.387
(9.468.048) (1.167.533)
(765.888) 2.908.813
(18.231.369) 6.523.039
246.675 64.449
70.040 (577.085)
(74.637.151) 98.671.779
(102.785.741) 106.423.462
(13.761.562) (552.739)
124.790.882 108.698.110
(76.392.134) (147.999.665)
75.057.819 1.512.168.180
(53.745) (5.652)
- 597.467
(40.507.837) (1.868.870.398)
65.932.839 202.866.319
- 4.656.156
(134.517.642) (224.031)
(110.480.700) (296.811.624)
(8.580.164)
(8.580.164) -
5.730.018 (188.113.514)
123.877 1.287.511
61.163.834 247.989.837
67.017.729 61.163.834
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Notas a los estados financieros de Aguas Nacionales EPM S.A
E.S.P. para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
y 2018

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota 1. Entidad reportante

Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P. en adelante "Aguas Nacionales o la Empresa”, es una empresa de
servicios publicos domiciliarios, organizada como sociedad comercial, del tipo de las anonimas, cuyo
capital social esta divido en acciones. Su accionista mayoritario y controlante es Empresas Publicas
de Medellin E.S.P. en adelante " EPM".

Aguas Nacionales fue constituida el 29 noviembre de 2002 mediante Escritura Publica No. 3009
otorgada en la Notaria 17 del Circulo de Medellin, denominada inicialmente con la razon social EPM
BOGOTA AGUAS S.A. E.S.P., con una duracion inicial de seis afos y de acuerdo con reforma efectuada
a los estatutos el 20 de enero de 2003, se determind una duracion indefinida.

Aguas Nacionales, es una sociedad anénima de capital mixto, su domicilio es la ciudad de Medellin.
El objeto social principal consiste en la prestacion de los servicios publicos domiciliarios de acueducto,
alcantarillado y aseo; el tratamiento y aprovechamiento de las basuras, asi como las actividades
complementarias y servicios de ingenieria propios de todos y cada uno de estos servicios publicos.

Aguas Nacionales en desarrollo de su objeto social podra realizar entre otras, las siguientes
actividades de caracter enunciativo y no taxativo:

e Diseflo, construccion, interventoria, asesoria, administracion y operacion de interceptores,
plantas de tratamiento, redes y obras de ingenieria referentes al transporte y tratamiento de
agua potable y aguas residuales.

e Renovacion urbana, ambiental y mejoramiento de barrios en las zonas de influencia de sus obras.

e Contratacion de empréstitos y mecanismos de financiacion, asi como el otorgamiento de las
garantias necesarias.

e Adquisicion de bienes muebles e inmuebles.

e Operacion en cualquier parte del pais, como sociedad definida regional por el Gobierno Nacional
o en el exterior.

Actualmente Aguas Nacionales ejecuta tres proyectos; el primero de ellos corresponde a la operacion
de Aguas Claras Parque Planta de Tratamiento de Aguas EPM que se construy6 en el municipio de
Bello, el segundo en la ciudad de Quibdo, por medio de la marca Aguas del Atrato, donde opera los
sistemas destinados a la prestacion de los servicios publicos domiciliarios de acueducto, alcantarillado
y aseo (recoleccion y disposicion final) y el tercero , consistente en la prestacion del servicio de
Gerencia Integral del Programa de Abastecimiento de Agua y Manejo de Aguas Residuales en Zonas
Rurales, ejecutado en desarrollo del Contrato Interadministrativo N°710/2016, suscrito entre EPM y
el Ministerio de Vivienda, Ciudad y Territorio y el acta de transaccion N°CT-2013-002297-A315 del 13
de febrero de 2017, celebrada entre EPM y Aguas Nacionales.
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Aguas Claras Parque Planta de Tratamiento de Aguas EPM

En el afo 2019 terminaron los plazos de la etapa de ejecucion de los contratos de la Planta de Secado
Térmico en el mes de enero y la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales cuya aceptacion salvo
pendientes y defectos, se dio el 27 de septiembre. Con corte al 31 de diciembre de 2019 se hace
referencia a que se encontraban en operacion los cinco (5) componentes del proyecto es decir el
Interceptor Norte, Ramales Colectores y la UVA Aguas Claras, la Planta de Secado Térmico y la Planta
de Tratamiento de Aguas Residuales.

Con respecto a la ejecucion presupuestal se obtuvo un acumulado del proyecto del 77.41% del costo
durante el 2019, quedando pendiente por ejecutar los valores asociados a la liquidacion del contrato
de la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales y las actividades de cierre del proyecto lo cual se
estima para el primer semestre del 2020.

El 25 de diciembre de 2018, entr6 en operacion comercial Aguas Claras Parque Planta de Tratamiento
de Aguas EPM, la cual fue construida con el objetivo de recoger y tratar las aguas residuales del sector
norte del Area Metropolitana del Valle de Aburra, y secar los biosolidos de todo el sistema
interconectado. Este mismo dia inici6 la ejecucion del Contrato de interconexion de alcantarillado
CT-2013-002297-A421 celebrado entre Aguas Nacionales y EPM.

Por medio de dicho contrato se regularon las condiciones de interconexion a los subsistemas de
transporte y tratamiento de aguas residuales de propiedad de Aguas Nacionales, para la prestacion
por parte de EPM del servicio pUblico de alcantarillado a los usuarios del sistema interconectado del
Valle de Aburra.

Proyecto Aguas del Atrato.

El tratamiento que se establecié al momento de preparar el estado de situacion financiera de apertura
bajo NIIF de la Empresa, se elabor6 un analisis sobre el manejo del proyecto de Aguas del Atrato, el
cual se definié que bajo IFRS se le daria el tratamiento de un contrato de mandato o administracion
delegada. Las normas analizadas en su momento fueron: Bajo el analisis de la NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”, en consecuencia, analizando los elementos del convenio
interadministrativo no encontramos que se cumplan con los requerimientos exigidos en la norma
basados en los siguientes:

Elementos de control

e Aunque existe un acuerdo interadministrativo entre EPM y la Empresa de Servicios Publicos de
Quibdé E.S.P en Liquidacion (en adelante EPQ), este puede ser terminado unilateralmente por
parte del ente gubernamental.

e EPM ni Aguas Nacionales tienen derechos de voto sobre Aguas del Atrato.

e Aunque las operaciones de Aguas del Atrato dependen de las decisiones de Aguas Nacionales por
el poder otorgado en el acuerdo interadministrativo, Aguas Nacionales no financia con recursos
propios la operacion de Aguas del Atrato.

e EPM, ni Aguas Nacionales tienen derecho a los rendimientos o beneficios generados por Aguas del
Atrato, ni tampoco estan expuestas a los riesgos por su operacion.

e EPM, ni Aguas Nacionales puede influir en los rendimientos de Aguas del Atrato en su propio
beneficio.

Aguas Nacionales solo ejecuta los recursos entregados por terceros o por la EPQ para el cumplimiento
del objeto social de Aguas del Atrato, sin asumir riesgo econémico alguno ya que existe un convenio
interadministrativo de colaboracion entre la EPQ en liquidacion y EPM y por ende no se cumplen las
caracteristicas de control mencionadas en la IFRS 10, tal como se explica en las bases de conclusion.
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En términos generales, el convenio interadministrativo no especifica explicitamente que se trata de
un contrato de mandato o administracion delegada, sin embargo, desde la esencia sobre la forma se
configura como tal, ya que no genera riesgos ni beneficios econdmicos para Aguas Nacionales; el
superavit que llegara a generar la operacion debera ser reintegrado a la EPQ; no afecta el patrimonio
de Aguas Nacionales; no hay activos vinculados, es decir, los activos no son de propiedad de la
Empresa; en conclusion, no es un negocio para la Empresa.

Teniendo en cuenta el analisis anterior, siendo Aguas Nacionales una compania del Grupo EPM, no se
incorporan los ingresos, costos y gastos de dicha operacion dentro de los Estados Financieros
Consolidados del Grupo Empresarial.

Proyecto Gerencia Integral del Programa Abastecimiento de Agua y Manejo de Aguas Residuales

en Zonas Rurales (GP).

Este proyecto es ejecutado a través del Acta de transaccion N° CT-2013-002297-A315 del 13 de febrero
de 2017, suscrita entre EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN-EPM y AGUAS NACIONALES EPM S.A. E.S.P.-
ANEPM, para que ANEPM ejecute el Contrato Interadministrativo N° 710 de 2016 suscrito entre EPM y
el Ministerio de Vivienda Ciudad y Territorio, cuyo objeto es la Gerencia Integral del Programa de
Abastecimiento de Agua y Manejo de Aguas Residuales en Zonas Rurales, en el marco del Contrato de
Préstamo BID 2732 OC/CO.

El proyecto contempla la ejecucion de nueve (9) proyectos, en ocho (8) departamentos del Pais, el
plazo de ejecucion esta estipulado hasta el 31 de diciembre de 2020. El contrato asciende a cincuenta
y tres mil quinientos cincuenta y seis millones veinticinco mil ochocientos sesenta y dos pesos
(553.556.025.862), los cuales incluyen los costos de los proyectos, consultorias y bienes y servicios
por $47.048.448.266 de los cuales se ejecutaron a 31 de diciembre de 2019 el 47.5%; recursos para
los costos y gastos del gerenciamiento por valor de $5.393.375.390 de los cuales se ejecuto el 63,8%
y una remuneracion por $1.114.202.206, de los cuales ya han sido cancelados un monto
correspondiente al 20,5%.

A continuacion, se enumeran los proyectos y su respectivo porcentaje de ejecucion durante el afio
2019:

1. Proyecto Municipio de Aracataca, Departamento del Magdalena, proyecto que contemplaba la
construccion del sistema de alcantarillado sanitario de los corregimientos de Buenos Aires y
Sampués y que se recibio incumplido 1 de febrero con una ejecucion 17% del valor de la obra.

2. Proyecto Municipio de Sabanalarga, Departamento del Atlantico, proyecto cuyo objeto es la
construccion de alcantarillado sanitario del corregimiento de La Pefa. A diciembre 31 de 2019
el porcentaje de ejecucion ascendid a un 84% del valor de la obra.

3. Proyecto Municipio de Caloto, Departamento del Cauca, proyecto cuyo objeto es la construccion
del sistema de tratamiento de agua potable, optimizacion de las redes de abastecimiento y
construccion de soluciones individuales de saneamiento para el sistema interveredal Asoalma.
A diciembre 31 de 2019 el porcentaje de ejecucion ascendio a un 43% del valor de la obra.

4. Proyecto Municipio de Trujillo, Departamento del Valle del Cauca, proyecto cuyo objeto es la
construccion del sistema de tratamiento de agua potable, redes de abastecimiento y soluciones
individuales de saneamiento para la vereda Culebras. A diciembre 31 de 2019 el porcentaje de
ejecucion ascendio a un 41% del valor de la obra.

5. Municipio de Manaure, Departamento de La Guajira, donde se llevo a cabo la construccion de la
infraestructura del proyecto piloto “Modelo de distribucion de agua potable para las
comunidades indigenas Wayul de la zona rural dispersa del municipio”, adicional se ejecutara

6
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plan de aseguramiento en el mismo municipio. A diciembre 31 de 2019 el porcentaje de
ejecucion asciende a un 100% del valor de la obra, este proyecto contemplaba la ejecucion de
una consultoria para el fortalecimiento porcentaje de ejecucion fue del 100%.

6. Municipio de Puerto Caicedo, departamento de Putumayo, donde se llevo a cabo la construccion
de unidades sanitarias en el municipio Etapa |. A diciembre 31 de 2019 el porcentaje de
ejecucion asciende a un 100% del valor de la obra.

7. Municipio de Riofrio, Departamento Del Valle del Cauca, donde se llevara a cabo el
mejoramiento y la ampliacion del sistema de alcantarillado y construccion de la planta de
tratamiento de aguas residuales del corregimiento de Salonica. Proyecto que fue ajustado por
el Municipio durante el afio 2019 y que esta proyectado ejecutar en el aiio 2020.

8. Municipio de Zetaquira, Departamento de Boyaca, donde se llevo a cabo la construccion de
cuarenta (40) unidades sanitarias con saneamiento basico para viviendas dispersas del municipio
y cuyo porcentaje de ejecucion fue del 100%

9. Municipio de Garagoa, Departamento de Boyaca, proyecto que no ejecutara ANEPM y que fue
excluido en otrosi firmado el 30 de diciembre de 2019.

Los estados financieros correspondientes al 2019 y 2018, fueron presentados por la Administracion
ante la Junta Directiva de la Empresa en sesion ordinaria del 24 de febrero de 2020 y autorizada por
ésta su presentacion ante la Asamblea General de Accionistas, para la cual se cito el 24 de febrero,
en sesion ordinaria que se llevo a cabo el 17 de marzo de 2020, para su aprobacion y posterior
publicacion.

Marco legal y regulatorio

La actividad que realiza Aguas Nacionales, prestacion de servicios publicos domiciliarios, esta
regulada en Colombia principalmente por la Ley 142, Ley de Servicios Publicos.

El Contador General de la Nacion tiene la funcion de establecer las normas contables que deben regir
en el pais para el sector publico segin lo dispuesto en el Articulo 354 de la Constitucion Politica de
Colombia de 1991 y reglamentado mediante la Ley 298 de 1996.

Las funciones de control, inspeccion y vigilancia de las entidades que prestan los servicios publicos
domiciliarios, son ejercidas por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios (SSPD).

Aguas Nacionales por ser una filial de una entidad descentralizada del orden municipal, esta sujeta
al control politico del Concejo de Medellin, al control fiscal de la Contraloria General de Medellin y
al control disciplinario de la Procuraduria General de la Nacion.

Comisiones de regulacion

El Decreto 1524 de 1994 delega en las comisiones de regulacion la funcion presidencial de sefalar
politicas generales de administracion y control de eficiencia en los servicios publicos domiciliarios.

La Comision de Regulacion de Agua Potable y Saneamiento Basico (CRA), regula las tarifas de
acueducto, alcantarillado y aseo, organismo técnico adscrito al Ministerio de Vivienda, Ciudad y
Territorio.

Nuevo Marco Regulatorio definido en la Resolucion CRA 688 de 2014, modificada en diciembre de 2015
por la Resolucion CRA 735, la Resolucion CRA 864 de 2018 y la Resolucion CRA 823 de 2017.

Regulacioén por sector
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Actividades del sector de acueducto, alcantarillado y aseo
La Ley 142, Ley de Servicios Publicos, definid los servicios de acueducto, alcantarillado y aseo:

Acueducto: llamado también servicio publico domiciliario de agua potable. Actividad que consiste en
la distribucion municipal de agua apta para el consumo humano, incluida su conexiéon y medicion.
Incluye las actividades complementarias tales como captacion de agua y su procesamiento,
tratamiento, almacenamiento, conduccion y transporte.

Alcantarillado: actividad que consiste en la recoleccion municipal de residuos, principalmente
liquidos, por medio de tuberias y conductos. Incluye actividades complementarias de transporte,
tratamiento y disposicion final de tales residuos.

Aseo: actividad que consiste en la recoleccion municipal de residuos, principalmente solidos. Incluye
actividades complementarias de transporte, tratamiento, aprovechamiento y disposicion final de tales
residuos.

Para estos dos servicios, el marco tarifario esta establecido en las Resoluciones CRA 688 de 2014 y
CRA 735 de 2015. Para el servicio publico de aseo, en la resolucion CRA 720 de 2015. En estas normas
se establecen indicadores de calidad y cobertura, se incentiva el cumplimiento de metas y se definen
mecanismos de remuneracion en garantia de la suficiencia financiera de la empresa.

Nota 2. Politicas contables significativas

2.1 Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P. se preparan de conformidad con las
Normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF) adoptadas por la
Contaduria General de la Nacion a través de la Resolucion 037 de 2017 y Resolucion 049 de 2019 (en
adelante, NIIF adoptadas en Colombia). Estas normas de informacion contable y financiera se basan
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF adoptadas en Colombia)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board, en adelante, IASB), asi como las interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones (en adelante, CINIIF). Dichos estados financieros estan armonizados con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Colombia consagrados en el Anexo del Decreto 2420 de
2015 y sus posteriores.

La presentacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF adoptadas en Colombia
requiere realizar estimaciones y suposiciones que afectan los montos informados y revelados en los
estados financieros, sin menoscabar la confiabilidad de la informacion financiera. Los resultados
reales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y suposiciones son constantemente
revisadas. La revision de las estimaciones contables se reconoce para el periodo en el que son
revisados, si la revision afecta a dicho periodo o en el periodo de revision y periodos futuros. Las
estimaciones realizadas por la Administracion al aplicar las NIIF, que tienen un efecto material en los
estados financieros, y aquellas que implican juicios significativos para los estados financieros anuales,
se describen con mayor detalle en la Nota 3- Juicios contables significativos, estimados y causas de
incertidumbre en la preparacion de los estados financieros.

Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P. presenta estados financieros, para el cumplimiento ante los entes
de control y para proposito de seguimiento administrativo interno y suministrar informacion a los
inversionistas.
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Los activos y pasivos se miden al costo o al costo amortizado, con la excepcion de ciertos activos y
pasivos financieros y las propiedades de inversion que se miden a valor razonable. Los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable corresponden a aquellos que: se clasifican en la categoria de
activos y pasivos a valor razonable a través de resultados, algunas inversiones patrimoniales a valor
razonable a través de patrimonio, asi como todos los derivados financieros activos y pasivos
reconocidos que son designados como partidas cubiertas en una cobertura de valor razonable, cuyo
valor en libros se ajusta con los cambios en el valor razonable atribuidos a los riesgos objeto de
cobertura.

Los estados financieros se presentan en su moneda funcional pesos colombianos y sus cifras estan
expresadas en miles de pesos colombianos.

2.2 Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

Un activo se clasifica como activo corriente cuando se mantiene principalmente para propodsitos de
negociacion o se espera que sea realizado en un plazo no mayor a un afno, después del periodo sobre
el que se informa o es efectivo y equivalentes al efectivo que no esta sujeto a restricciones para su
intercambio o para su uso en la cancelacion de un pasivo al menos un afio después del periodo sobre
el que se informa. Los demas activos se clasifican como activos no corrientes.

Un pasivo se clasifica como pasivo corriente cuando se mantiene principalmente para propositos de
negociacion, o cuando se espera que sea liquidado en un plazo no mayor a un ano después del periodo
sobre el que se informa, o cuando la empresa no tenga un derecho incondicional para aplazar su
liquidacion por al menos un afo después del periodo sobre el que se informa. Los demas pasivos se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.3 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de
efectivo incluyen el dinero en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez, facilmente convertibles
en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor,
con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicion. Los sobregiros bancarios
exigibles que forman parte integrante de la administracion del efectivo de la empresa representan
un componente del efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujos de efectivo.

2.4 Moneda funcional y moneda extranjera

La moneda funcional de la empresa es el peso colombiano porque que es la moneda del entorno
economico principal en el que opera, es decir, en la que genera y emplea el efectivo.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio de la moneda
funcional vigentes a la fecha de la transaccion. Posteriormente, los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional, vigente a la fecha de
cierre del periodo, las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se convierten
utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable y las partidas no
monetarias que se miden a costo historico se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la
fecha de las transacciones originales.

Todas las diferencias de cambio se reconocen en el resultado del periodo, excepto los ajustes
originados de los costos por intereses que sean capitalizables y las procedentes de préstamos en
moneda extranjera en la medida en que se consideren como ajustes de los costos por intereses.
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2.5 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden basicamente al desarrollo de la actividad principal
de la empresa, que es la prestacion de los servicios de acueducto, alcantarillado y aseo, y se
reconocen cuando el servicio es prestado o en el momento de la entrega de los bienes, en la medida
en que se satisfagan las obligaciones de desempeno por parte de la empresa. Los ingresos se miden
al valor de la contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo impuestos u otras obligaciones. Los
descuentos, compensaciones al cliente por calidad del servicio y componentes financieros que se
otorguen, se registran como ajuste al valor de los ingresos. Solo se reconoce el componente de
financiacion si el contrato con clientes tiene una duracion superior a un afo.

En el negocio del agua los ingresos provienen de la prestacion de servicios de alcantarillado.

En el momento del reconocimiento de los ingresos la empresa evalla con base en criterios especificos
para identificar cuando actla en calidad de principal o de comisionista y asi determinar si se deben
reconocer los ingresos en forma bruta o neta para las actividades de comercializacion.

Igualmente se reconocen ingresos por la culminacion de las obras de la Gerencia Integral del Programa
de Abastecimiento de Agua y Manejo de Aguas Residuales en Zonas Rurales, en el marco del Contrato
de Préstamo BID 2732 OC/CO.

2.6 Contratos con clientes

En Aguas Nacionales no se tiene contratos con clientes diferentes a los usuarios de alcantarillado. Una
vez se presta el servicio inmediatamente se factura y se reconoce el valor directamente en el
resultado del periodo y la facturacion se presenta como un activo en el estado de situacion financiera
denominado Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El costo incurrido comprende los costos, incluidos los costos por préstamos, directamente
relacionados con el contrato, hasta que el trabajo ha sido completado. Los costos administrativos se
reconocen en el resultado del periodo.

Los pagos recibidos del cliente antes de que el correspondiente trabajo haya sido realizado, se
reconocen como un pasivo en el estado de situacion financiera como otros pasivos.

La diferencia entre el ingreso reconocido en el resultado del periodo y la facturacion se presenta
como un activo en el estado de situacion financiera denominado Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, o como un pasivo denominado Otros pasivos.

En el reconocimiento inicial de una cuenta por cobrar procedente de un contrato con un cliente, la
diferencia que se presenta entre la medicion de la cuenta por cobrar y el valor del ingreso
correspondiente se presenta como un gasto en el estado del resultado integral denominado Deterioro
de cuentas por cobrar.

2.7 Impuestos

La estructura fiscal del pais, el marco regulatorio y la pluralidad de operaciones hacen que la empresa
sea sujeto pasivo de impuestos, tasas y contribuciones del orden nacional y territorial. Son
obligaciones que se originan a la Nacion, los departamentos, los entes municipales y demas sujetos
activos, una vez se cumplan las condiciones previstas en las correspondientes normas expedidas en
Colombia

Entre los impuestos mas relevantes se detallan el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre las
ventas:
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Impuesto sobre la renta

- Corriente: los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por
los valores que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la
renta se reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con la depuracion efectuada entre la renta
fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta del afo
corriente y conforme con lo establecido en las normas tributarias del pais. Las tasas y las
normativas fiscales utilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén promulgadas o
sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa, en el pais en el que la
empresa opera y genera utilidades imponibles.

La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el resultado del periodo debido a las partidas
de ingresos y gastos imponibles o deducibles en otros afos, y partidas que no seran gravables o
deducibles en el futuro.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se
relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencion de liquidarlos por el valor neto o a
realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

- Diferido: el impuesto diferido sobre la renta se reconoce utilizando el método del pasivo calculado
sobre las diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en
libros. El impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que el impuesto diferido activo se reconoce para todas las
diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas
futuras contra las cuales se puedan imputar. Los impuestos diferidos no se descuentan.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion
de negocios y que, al momento de la transaccion, no afecto ni la ganancia contable ni la ganancia o
pérdida fiscal; y para el caso del pasivo por impuesto diferido cuando surja del reconocimiento inicial
del crédito mercantil.

Los pasivos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias, asociadas y
participaciones en negocios conjuntos, no se reconocen cuando la oportunidad de la reversion de las
diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas diferencias no se reversen en
el futuro cercano. Los activos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos se reconocen solamente en la medida en que sea
probable que las diferencias temporarias se revertiran en un futuro cercano y sea probable la
disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se imputaran esas diferencias
deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacion y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para utilizar
la totalidad o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea
probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele con base en las tasas y
normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de presentacion, o cuyo procedimiento de aprobacion
se encuentre proximo a completarse para tal fecha. La medicion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deberan presentarse como no corrientes.

11
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para ello y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado; en este caso se presentara en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
para propiedades de inversidon que se miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros
de dichas propiedades se presume que se recuperara completamente a través de la venta, a menos
que la presuncion sea rebatida. La presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios economicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y no a través de
la venta. Los directivos revisaron la cartera de propiedades de inversion de la empresa y concluyeron
gue ninguna de las propiedades de inversion de la empresa se mantiene bajo un modelo de negocio
cuyo objetivo sea consumir substancialmente todos los beneficios econdmicos generados por las
propiedades de inversion en el tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto, los directores han
determinado que se aplica la presuncion de “venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12
Impuesto a las ganancias.

Cuando el impuesto corriente o impuesto diferido surge de la contabilizacion inicial de la combinacion
de negocios, el efecto fiscal se considera dentro de la contabilizacion de la combinacion de negocios.

Impuesto sobre las ventas - IVA

La empresa es responsable del régimen comdn. Actualmente en Colombia los servicios de energia,
acueducto, alcantarillado y gas domiciliario se encuentran excluidos de este impuesto.

En Colombia la tarifa general es el 19% y existe tarifa diferencial del 5%.

En Colombia, la generacion de los ingresos excluidos en el caso particular de servicios publicos
domiciliarios, el IVA pagado en las compras forma parte de un mayor valor del costo. Asimismo,
cuando se generan ingresos gravados, es decir cuando se vendan bienes o servicios gravados, el IVA
pagado en la compra o adquisicion de insumos para estas ventas, sera descontable del valor a pagar
del impuesto. Cuando la empresa genera ingresos que sean excluidos del IVA, pero al mismo tiempo
genera ingresos que sean exentos y gravados, en ese caso se debera realizar un prorrateo del IVA
pagado para determinar cual es el porcentaje de IVA a ser descontado.

El impuesto generado se reconoce como un valor a pagar a la administracion tributaria de la cual se
deduce el impuesto pagado. Los ingresos se reconocen sin considerar el valor del impuesto.

2.8 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo, neto de la depreciacion acumulada y de pérdidas
por deterioro del valor acumuladas, si las hubiera. El costo incluye el precio de adquisicion, los costos
directamente relacionados a la ubicacion del activo en el lugar y las condiciones necesarias para que
opere en la forma prevista por la empresa, los costos por préstamos de los proyectos en construccion
que toman un periodo substancial para ser completados, si se cumplen los requisitos de
reconocimiento y el valor presente del costo esperado para el desmantelamiento del activo después
de su uso, si los criterios de reconocimiento para una provision se cumplen.

Las construcciones en curso se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor
reconocido y se incluyen aquellas erogaciones que son indispensables y que estan directamente
relacionadas con la construccion del activo, tales como los honorarios profesionales, interventoria,
obra civil y, en el caso de aquellos activos calificados, se capitalizan los costos por préstamos. Dichas
construcciones en curso se clasifican a las categorias apropiadas de propiedades, planta y equipo al
momento de su terminacion y cuando estan listas para su uso. La depreciacion de estos activos inicia
cuando estan listos para su uso de acuerdo con la misma base que en el caso de los otros elementos
de propiedades, planta y equipo.

12
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La empresa capitaliza como mayor valor de los activos, las adiciones 0 mejoras que se hagan sobre
los mismos, siempre que cumplan alguna de las siguientes condiciones: a) aumentan la vida util, b)
amplian la capacidad productiva y eficiencia operativa de los mismos y c) reducen costos a la
empresa. Todos los demas costos de reparacion y mantenimiento se reconocen en el estado del
resultado integral a medida que se incurren en ellos.

Los inventarios de repuestos para proyectos especificos, que se espera no tendran rotacion en un afo
y que cumplen los criterios para ser capitalizados, conocidos como activos de reemplazo, se presentan
en el rubro otras propiedades, planta y equipo. Se deprecian considerando el tiempo de permanencia
en bodega y la vida (til técnica del activo una vez se inicie su uso.

La depreciacion inicia cuando el activo esta disponible para su uso y se calcula en linea recta a lo
largo de la vida (til estimada del activo de la siguiente manera:

Plantas, ductos y tineles

Obra civil 50 a 100 anos

Equipos 10 a 100 afos
Redes, lineas y cables -

Red acueducto 40 a 80 anos

Red agua residual " 30 a 80 afos
Edificios " 50 a 100 afos

Equipos de comunicacién y computacion 5 a 40 afos

Maquinaria y equipo 7 a 40 afos

Muebles, enseres y equipos de oficina 10 a 15 afos

Las vidas Utiles se determinan considerando, entre otras, las especificaciones técnicas del fabricante,
el conocimiento de los técnicos que operan y mantienen los activos, la ubicacion geografica y las
condiciones a las que esta expuesto el mismo.

La empresa calcula la depreciacion por componentes, lo que implica depreciar individualmente las
partes del activo que tengan vidas Utiles diferentes. El método de depreciacion utilizado es linea
recta; el valor residual que se calcula para los activos no hace parte del importe depreciable.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida
inicialmente se da de baja ante su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o disposicion. La ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo,
calculada como la diferencia entre el valor neto de la disposicion y el valor en libros del activo, se
incluye en el estado del resultado integral.

Los activos clasificados temporalmente fuera de servicios se continlan depreciando y se someten a
prueba de deterioro dentro de la UGE a la cual estan asignados.

Los métodos de depreciacion, las vidas Gtiles y los valores residuales se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan en caso de que sea requerido.

2.9 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a su fecha de inicio, considerando si el cumplimiento del acuerdo requiere del uso de un
activo y si transfiere el derecho a controlar el uso de dicho activo por un periodo de tiempo, a cambio
de una contraprestacion.
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En la fecha de inicio del contrato de arrendamiento la empresa que actia como arrendataria reconoce
un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, exceptuando los arrendamientos con
una duracion inferior a 12 meses o aquellos cuyo valor a nuevo del activo subyacente sea inferior a
15 (quince) salarios minimos legales vigentes (SMMLV).

La empresa que actla como arrendadora clasifica el arrendamiento en operativo o financiero. Un
arrendamiento se clasifica como financiero cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del bien arrendado se transfieren sustancialmente al arrendatario, en caso contrario, se clasifica
como arrendamiento operativo.

Aguas Nacionales como arrendatario

Los activos por derecho de uso se reconocen y se presentan como activos en el estado de situacion
financiera al inicio del arrendamiento, al costo. El pasivo correspondiente es incluido en el estado de
situacion financiera como un pasivo por arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se amortizan a lo largo de la vida Gtil del activo mediante el método
de la linea recta, si al final del contrato se transfiere la propiedad del activo subyacente o si se ejerce
una opcion de compra. Si no se transfiere la propiedad del activo subyacente al final del plazo del
arrendamiento o si no se ejerce opcion de compra del activo, este se amortiza solo hasta el final de
la vida util o el plazo del arrendamiento, lo que ocurra primero.

Los pagos del arrendamiento se dividen entre los gastos financieros y la amortizaciéon de la deuda.
Las cargas financieras se reconocen en el resultado del periodo a menos que puedan ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se capitalizan de acuerdo con la politica de la empresa
para los costos por préstamos. Los pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o
una tasa, se incluyen en la valoracion del pasivo por arrendamiento. Los arrendamientos con una
duracion inferior a 12 meses o aquellos cuyo valor a nuevo del activo subyacente sea inferior a 15
(quince) SMMLYV se reconocen como arrendamientos operativos en el resultado del periodo a lo largo
del plazo del arrendamiento.

Aguas Nacionales como arrendador

Los activos arrendados bajo arrendamientos financieros no se presentan como propiedades, planta y
equipo dado que los riesgos asociados con la propiedad han sido transferidos al arrendatario, se
reconoce en cambio una cuenta por cobrar por un valor igual a la inversion neta en arrendamiento.

Cuando un contrato de arrendamiento incluye componentes de terrenos y edificios conjuntamente,
la empresa evalla la clasificacion de cada componente por separado como un arrendamiento
financiero u operativo. Si los pagos por el arrendamiento no pueden distribuirse fiablemente entre
estos dos componentes, todo el arrendamiento se clasifica como arrendamiento financiero, a menos
que esté claro que ambos componentes son arrendamientos operativos, en cuyo caso todo el
arrendamiento se clasificara como operativo.

Los ingresos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, se incluyen en la
valoracion de la inversion neta en arrendamiento.

Los costos directos iniciales como, por ejemplo: comisiones, honorarios, legales y costos internos que
son incrementales y directamente atribuibles a la negociacion y contratacion del arrendamiento, se
incluyen en la medicion de la inversion neta en el arrendamiento al inicio, y se refleja en el calculo
de la tasa de interés implicita.

2. 10 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de
adquisicion. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos
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cualquier amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. Los activos
intangibles generados internamente, se capitalizan siempre y cuando cumplan con los criterios para
su reconocimiento como activo y se debe clasificar la generacion del activo en: fase de investigacion
y fase de desarrollo; si no es posible distinguir la fase de investigacion de la fase de desarrollo, los
desembolsos deberan reflejarse en el estado del resultado integral en el periodo en el que se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles se determinan como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida (til economica en
linea recta y se evallan para determinar si tuvieron algin deterioro del valor, siempre que haya
indicios de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo de amortizacion
y el método de amortizacion para un activo intangible con una vida Gtil finita se revisan al menos al
cierre de cada periodo. Los cambios en la vida util esperada o en el patron esperado de consumo de
los beneficios econémicos futuros del activo se contabilizan al cambiar el periodo o método de
amortizacion, segin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto
por amortizacion de activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado del resultado
integral en la seccion resultado del periodo en la categoria de gastos que resulte coherente con la
funcion del activo intangible.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no se amortizan, sino que se someten a pruebas
anuales para determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma individual o por unidad
generadora de efectivo - UGE Aguas Nacionales ha definido el servicio de Agua Residual como su
Unidad Generadora de Efectivo. La evaluacion de la vida indefinida se revisa en forma anual para
determinar si dicha vida indefinida sigue siendo valida. En caso de no serlo, el cambio de la vida util
de indefinida a finita se realiza en forma prospectiva.

Las vidas utiles de los activos intangibles son:

Concesiones y derechos similares Segun vigencia del contrato
Servidumbres Indefinida

Desembolsos por desarrollo capitalizados Indefinida

Software y aplicaciones informaticas Finita 3 a 5 afos
Licencias Finita 3 a 5 afios
Derechos Segun vigencia del contrato

Otros activos intangibles Finita 7 a 15 afios

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surjan se miden por la
diferencia entre el valor obtenido en la disposicion y el valor en libros del activo, y se reconoce en el
estado del resultado integral, seccion resultado del periodo.

Costos de investigacion y desarrollo

Los costos de investigacion se contabilizan como gastos a medida que se incurre en ellos. Los
desembolsos por desarrollo en un proyecto individual se reconocen como activo intangible cuando la
empresa pueda demostrar:

— La factibilidad técnica de finalizar el activo intangible para que esté disponible para su uso o
venta.

— Suintencion de finalizar el activo y su capacidad de utilizar o vender el activo.
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— Como el activo generara beneficios econdémicos futuros, considerando, entre otros, la existencia
de un mercado para la produccion que genere el activo intangible o para el activo en si, o la
utilidad del activo para la entidad.

— La disponibilidad de recursos técnicos y financieros para finalizar el activo y para utilizarlo y
venderlo.

— La capacidad de medir de manera fiable el desembolso durante el desarrollo.

En el estado de situacion financiera el activo por desembolsos por desarrollo se reconoce desde el
momento en que el elemento cumple las condiciones para su reconocimiento establecidas
anteriormente, y se contabilizan al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas
por deterioro del valor.

Cuando se inicia el desarrollo de un activo intangible relacionado con un proyecto de generacion de
energia, los costos son acumulados como construcciones en curso.

La amortizacion del activo comienza cuando se ha completado el desarrollo y este se encuentra
disponible para ser utilizado. Se amortiza a lo largo del periodo del beneficio econémico futuro
esperado. Durante el periodo de desarrollo el activo se somete a pruebas en forma anual para
determinar si existe deterioro de su valor.

Los costos de investigacion y los costos de desarrollo que no califican para su capitalizacion se
contabilizan como gastos en el estado del resultado integral, seccion resultado del periodo.

2. 11 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera cuando la empresa
se convierte en parte de acuerdo con las condiciones contractuales del instrumento.

2.11.1 Activos financieros

La empresa reconoce al momento inicial sus activos financieros al valor razonable. Los costos de
transaccion directamente atribuibles al activo financiero se agregan o deducen de su valor razonable
si estos posteriormente se miden a costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral, o se reconocen de inmediato en el estado del resultado integral si los activos son medidos a
su valor razonable con cambios en los resultados.

Para la medicion posterior, los activos financieros son clasificados a costo amortizado o a valor
razonable (a través de otro resultado integral o a través de resultados) dependiendo del modelo de
negocio de la empresa para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del instrumento.

— Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son activos cuyos flujos de
efectivo contractuales son altamente liquidos. La empresa clasifica un activo financiero en esta
categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo.

Se incluyen las inversiones que se realizan para optimizar los excedentes de liquidez, es decir,
todos aquellos recursos que de manera inmediata no se destinan al desarrollo de las actividades
que constituyen el objeto social de la empresa. La inversion de los excedentes de liquidez se
hace bajo los criterios de transparencia, seguridad, liquidez y rentabilidad, bajo las directrices
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de un adecuado control y en condiciones de mercado sin animo especulativo (Decreto de Gerencia
General de EPM 2015-DECGGL-2059 de febrero 6 de 2015). Las ganancias y pérdidas que surgen
de cambios en el valor razonable se incluyen en el estado del resultado integral en el rubro
Ingresos o Gastos financieros, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el
valor razonable.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho de la empresa a recibir
el pago.

A la vez, la empresa puede desighar un activo financiero de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambios en resultados.

— Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Se clasifican como activos medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral los
instrumentos de deuda que se mantienen bajo un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo los flujos de caja contractual y vendiendo los instrumentos y ademas el instrumento
otorga, en fechas especificas, flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del capital
e intereses sobre el valor del capital pendiente.

Las variaciones en el valor razonable de la inversion son registradas en el otro resultado integral,
a excepcion de las pérdidas o recuperaciones de deterioro, ingresos por intereses y ganancias y
pérdidas cambiarias que se reconocen en el resultado del periodo.

La empresa ha realizado la eleccion irrevocable de presentar en otro resultado integral los
cambios posteriores en el valor razonable de algunas inversiones en instrumentos de patrimonio
que no son mantenidos para negociar. Los dividendos procedentes de este tipo de inversiones se
reconocen en el resultado del periodo cuando se establezca el derecho a recibir el pago.

En la disposicion de las inversiones patrimoniales a valor razonable a través del otro resultado
integral, el valor acumulado de las ganancias o pérdidas es transferido directamente a los
resultados acumulados y no se reclasifican al resultado del periodo.

— Activos financieros al costo amortizado

Un activo financiero se mide posteriormente a costo amortizado usando la tasa de interés
efectiva' si el activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlo
para obtener los flujos de efectivo contractuales y los términos contractuales del mismo que
otorgan, en fechas especificas, flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e
intereses sobre el valor del capital pendiente.

Deterioro de instrumentos financieros

En cada fecha de presentacion la empresa reconoce correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, incluidas las cuentas por cobrar por arrendamientos, activos de
contratos o compromisos de préstamos y contratos de garantias financieras a los que se les aplica los
requerimientos de deterioro de valor durante el tiempo de vida del activo.

L El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de imputacion
del ingreso a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo futuros de un activo financiero (incluyendo todos los honorarios, comisiones y puntos de pagados o recibidos
que hacen parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas y descuentos) a través de la vida
esperada del instrumento, o si fuese apropiado, un periodo mas corto, a su valor en libros en el reconocimiento inicial.

17



aguas

cionales Grupo ep

Las pérdidas crediticias esperadas se estiman considerando la probabilidad de que una pérdida por
incobrabilidad pueda o no ocurrir y se reconocen como una ganancia o pérdida en el resultado del
periodo contra un menor valor del activo financiero. La empresa evalla el riesgo de crédito de las
cuentas por cobrar cada mes.

Aguas Nacionales evalla sobre una base colectiva las pérdidas esperadas para los activos financieros
que no sean individualmente significativos. Cuando se realiza la evaluacion colectiva de pérdidas
esperadas, las cuentas por cobrar se agrupan por caracteristicas de riesgo de crédito similares, que
permitan identificar la capacidad de pago del deudor, de acuerdo con los términos contractuales de
negociacion de la cuenta por cobrar.

Aguas Nacionales determina que el riesgo de crédito de un cliente aumenta de forma significativa
cuando exista algin incumplimiento en los convenios financieros por la contraparte, o cuando la
informacion interna u obtenida de fuentes externas indican que el pago del deudor es improbable,
sin tener en cuenta las garantias mantenidas.

La empresa determina que un activo financiero presenta deterioro crediticio cuando:

- Se conoce o hay evidencia que el cliente entra en procesos de reestructuracion empresarial
o en insolvencia o liquidacion.

- Se presentan alteraciones sociales, de orden publico o desastres naturales, que de acuerdo
con la experiencia se correlacionan directamente con el no pago de las cuentas de cobro.

Aguas Nacionales, por su objeto social, no cuenta con clientes masivos a los cuales se les preste un
servicio o venta de productos, sus transacciones se concentran en operaciones con vinculados
economicos.

El riesgo de crédito se afecta cuando se presentan modificaciones en los activos financieros, la politica
de la empresa para reevaluar el reconocimiento de las pérdidas de crédito se fundamenta
basicamente en el comportamiento de pago del cliente o contraparte. Cuando se evidencia una
mejora en comportamiento historico de pago del cliente se registra una disminucion del riesgo y en
caso de registrarse aumento de la edad de mora de la cartera se registra un aumento del deterioro
del activo.

Los activos financieros deteriorados pueden seguir sujetos a actividades de ejecucion de cobro bajo
los procedimientos de recuperacion de la empresa, teniendo en cuenta el cobro juridico cuando
proceda. Las recuperaciones realizadas se reconocen en el resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacion financiera cuando se
vende, transfiere, expiran o la empresa pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los
flujos de efectivo del instrumento.

La empresa da de baja un activo financiero cuando:

- Las cuentas por cobrar registradas no representan derechos, bienes u obligaciones ciertos para Aguas
Nacionales.

- Los derechos u obligaciones carecen de documentos y soporte idoneo que permitan adelantar los
procedimientos pertinentes para su cobro o pago.

- No es posible realizar el cobro del derecho u obligacion, por cobro coactivo o judicial, una vez se
ha agotado la etapa de cobro pre juridico.

- Cuando exista imposibilidad de identificar e individualizar persona natural o juridica, para realizar
el cobro de la cartera.

- Evaluada y establecida la relacion costo beneficio, resulta mas oneroso adelantar el proceso de
cobro que el valor de la obligacion.
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- Cuando se presente prescripcion del titulo valor y titulo ejecutivo o la caducidad del derecho.

- Que, habiéndose adelantado el proceso ejecutivo, no existan bienes para hacer efectivo el pago de
la obligacion.

- Cuando habiéndose adelantado el proceso de liquidacion de persona natural o juridica en términos
de ley, los bienes recibidos en dacion de pago no alcanzan a cubrir la totalidad de la deuda; se
castigara el saldo insoluto.

Refinanciacion de créditos

Cuando se renegocian los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o se modifican de
otro modo y la renegociacion o modificacion no da lugar a la baja en cuentas de ese activo financiero
de acuerdo con la NIIF 9 adoptada en Colombia, la empresa recalcula el valor en libros bruto del
activo financiero y reconoce una ganancia o pérdida por modificacion en el resultado del periodo. El
valor en libros bruto del activo financiero se recalcula como el valor presente de los flujos de efectivo
contractuales modificados o renegociados que estan descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero (o tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia para activos financieros
con deterioro crediticio comprados u originados) o, cuando proceda, la tasa de interés efectiva
revisada. Cualquier costo o comision incurrido ajusta el importe en libros del activo financiero
modificado y se amortiza a lo largo de la duracion restante de éste.

2.11.2 Pasivos financieros

En el reconocimiento inicial, la empresa mide los pasivos financieros a su valor razonable. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion u obtencion del pasivo financiero se deducen
de su valor razonable si estos posteriormente se miden a costo amortizado, o se reconocen en el
resultado del periodo si los pasivos son medidos a su valor razonable. Posteriormente los pasivos
financieros se miden, asi:

— Al valor razonable con cambios en resultados, incluyen los pasivos mantenidos para negociar,
los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados y los derivados. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el resultado del periodo. En el reconocimiento inicial,
la empresa no designo pasivos financieros como al valor razonable con cambios en resultados.

— A costo amortizado, se miden usando la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el resultado del periodo.

Instrumentos compuestos

Los instrumentos financieros que contienen tanto un componente pasivo como de patrimonio
(instrumentos financieros compuestos), se reconocen y contabilizan por separado. Por lo tanto, para
la medicion inicial el componente pasivo esta determinado por el valor razonable de los flujos de caja
futuros y el valor residual es asignado al componente patrimonial.

Para la medicion posterior, el componente pasivo es medido a costo amortizado incluyendo el efecto
de los costos de amortizacion, intereses y dividendos. El componente de patrimonio conserva la
medicion del reconocimiento inicial.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado de situacion financiera cuando la
obligacion contractual ha sido liquidada o haya expirado.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia en los valores respectivos en libros se reconocen
en el resultado del periodo.

En el evento de que los cambios no sean sustanciales la empresa recalcula el valor en libros bruto del
pasivo financiero y reconoce una ganancia o pérdida por modificacion en el resultado del periodo. El
valor en libros bruto del pasivo financiero se recalcula como el valor presente de los flujos de efectivo
contractuales modificados o renegociados que estan descontados a la tasa de interés efectiva original
del pasivo financiero o, cuando proceda, la tasa de interés efectiva revisada. Cualquier costo o
comision incurrido ajusta el importe en libros del pasivo financiero modificado y se amortiza a lo largo
de la duracion restante de éste.

2.11.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad, luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la empresa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la empresa se reconocen y deducen
directamente en el patrimonio, lo que implica que no se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los
resultados provenientes de la compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio
propios de la empresa.

2.11.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informe el valor neto
en el estado de situacion financiera, solamente si (i) existe, en el momento actual, un derecho
legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe la intencién de liquidarlos por
el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.12 Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacion, la empresa evalla si existe algun indicio de que un activo tangible o
intangible pueda estar deteriorado en su valor. La empresa estima el valor recuperable del activo o
UGE, en el momento en que detecta un indicio de deterioro, o anualmente (al 30 de noviembre y se
revisa si hay hechos relevantes o significativos presentados en diciembre que ameriten analizarse e
incluirse en el calculo del deterioro) para los activos intangibles con vida Gtil indefinida y los que aln
no se encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una UGE, y su valor en uso se determina para un activo individual, salvo que
el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos
o grupos de activos, en este caso el activo debera agruparse a una UGE. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes/corporativos son también asignados a
las UGE individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de UGE para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente. Cuando el valor en libros de un activo o de una UGE
exceda su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su monto
recuperable.
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Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una UGE, se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
consideraciones de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para
determinar el valor razonable menos los costos de venta se emplea un modelo de valoracion
adecuado.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el estado del resultado integral en la seccion
resultado del periodo en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcion del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro atribuibles a una UGE se asignan de manera proporcional con
base en el valor en libros de cada activo a los activos no corrientes de la UGE después de agotar el
crédito mercantil. La UGE es el grupo identificable de activos mas pequeio, que genera entradas de
efectivo a favor de la empresa, que son en buena medida, independientes de los flujos de efectivo
derivados de otros activos o grupos de activos. En la empresa se definieron las UGE considerando: 1)
la existencia de ingresos y costos para cada grupo de activos, 2) la existencia de un mercado activo
para la generacion de los flujos de efectivo y 3) la forma en que se administran y monitorean las
operaciones.

Para los activos en general, , en cada fecha de presentacion se efecta una evaluacion sobre si existe
algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o
hayan disminuido. Si existe tal indicio, la empresa efect(ia una estimacion del valor recuperable del
activo o de la UGE. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte
si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el valor recuperable de un activo desde
la dltima vez en que se reconocio la Ultima pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de
manera tal que el valor en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el valor en
libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del valor para el activo en los afos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado
del resultado integral en la seccion resultado del periodo.

2.13 Provisiones

Las provisiones se registran cuando la empresa tiene una obligacion presente, legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado. Es probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del valor de la obligacion. En los casos en los que la empresa espera que la provision se reembolse en
todo o en parte, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero Unicamente en los casos en
que tal reembolso sea practicamente cierto y el monto del activo pueda ser medido con fiabilidad.
En la empresa cada provision es utilizada solo para afrontar los desembolsos para los cuales fue
originalmente reconocida.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion de la administracion de los desembolsos requeridos
para liquidar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros corresponde al valor
presente de dicho flujo de efectivo, utilizando para el descuento una tasa calculada con referencia a
los rendimientos del mercado de los bonos emitidos por el Gobierno Nacional. En Colombia, se debe
utilizar el rendimiento de los Bonos TES (Titulos de deuda pUblica emitidos por la Tesoreria General
de la Nacion) al final del periodo sobre el que se informa.

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado del resultado integral en la
seccion resultado del periodo neto de todo reembolso. El aumento de la provision debido al paso del
tiempo se reconoce como un gasto financiero.

Pasivos contingentes

21



aguas

cionales Grupo ep

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente
bajo el control de la empresa o las obligaciones presentes, que surgen de eventos pasados, pero que
no es probable, sino posible, que una salida de recursos que incluye beneficios econémicos sea
requerida para liquidar la obligacion o el monto de la obligacion no puede ser medido con suficiente
confiabilidad, no se reconocen en el estado de situacion financiera y en cambio, se revelan como
pasivos contingentes. Los pasivos contingentes originados en una combinacion de negocios se
reconocen a valor razonable a la fecha de adquisicion.

Activos contingentes

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos
en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la empresa, no se reconocen en el estado
de situacion financiera, en cambio se revelan como activos contingentes cuando es probable su
ocurrencia. Cuando el hecho contingente sea cierto se reconoce el activo y el ingreso asociado en el
resultado del periodo. Los activos contingentes adquiridos en una combinacion de negocios se miden
inicialmente por sus valores razonables, en la fecha de adquisicion. Al final de los periodos
subsecuentes sobre los cuales se informa, dichos activos contingentes se miden al monto mayor entre
el que hubiera sido reconocido y el monto reconocido inicialmente menos la amortizacion acumulada
reconocida.

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Beneficios post-empleo
Planes de aportaciones definidas

Las contribuciones a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos en el estado del
resultado integral en la seccion resultado del periodo al momento en que el empleado ha prestado el
servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

2.14.2 Beneficios corto plazo

La empresa clasifica como beneficios a empleados a corto plazo aquellas obligaciones con los
empleados, que espera liquidar en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
contable en el que se ha generado la obligacion o prestado el servicio. Algunos de estos beneficios,
se generan por la normatividad laboral vigente, por convenciones colectivas o por practicas no
formalizadas que generan obligaciones implicitas.

La empresa reconoce los beneficios a corto plazo en el momento en que el empleado haya prestado
sus servicios como:

Un pasivo, por el valor que sera retribuido al empleado, deduciendo los valores ya pagados con
anterioridad, y su contrapartida como un gasto del periodo, a menos que otro capitulo obligue o
permita incluir los pagos en el costo de un activo o inventario, por ejemplo, si el pago corresponde a
empleados cuyos servicios estan directamente relacionados con la construccion de una obra, estos se
capitalizaran a ese activo.

Los valores ya pagados con anterioridad corresponden, por ejemplo, a anticipos de salarios y anticipos
de viaticos, entre otros, los cuales en caso de que excedan el pasivo correspondiente, la empresa
debera reconocer la diferencia como un activo en la cuenta de gasto pagado por anticipado, en la
medida que el pago por adelantado de lugar a una reduccion en los pagos a efectuar en el futuro o a
un reembolso en efectivo.

De acuerdo con lo anterior, el reconocimiento contable de los beneficios a corto plazo se realiza en
el momento en que las transacciones ocurren, independientemente de cuando se pagan al empleado
o0 a los terceros a quienes la empresa ha encomendado la prestacion de determinados servicios.
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2.14.3 Beneficios largo plazo

La empresa clasifica como beneficios a empleados a largo plazo aquellas obligaciones que espera
liquidar después de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio contable o al periodo en que los
empleados proveen los servicios relacionados, es decir, del mes trece en adelante; son diferentes de
los beneficios a corto plazo, beneficios post-empleo y beneficios por terminacion de contrato.

La empresa mide los beneficios a largo plazo de la misma forma que los planes de beneficios definidos
post-empleo. Aunque su medicion no esta sujeta al mismo grado de incertidumbre, se aplicara la
misma metodologia para su medicién como sigue:

— La empresa debera medir el superavit o déficit en un plan de beneficios a empleados a largo plazo,
utilizando la técnica que se aplica para los beneficios post-empleo tanto para la estimacion de la
obligacion como para los activos del plan.

— La empresa debera determinar el valor de los beneficios a empleados a largo plazo neto (pasivo o
activo) hallando el déficit o superavit de la obligacion y comparando el tope del activo.

Los beneficios que reciben los empleados ano tras ano a lo largo de toda la vida laboral no deben
considerarse de “largo plazo”, si al cierre del ejercicio contable de cada ano la empresa los ha
entregado en su totalidad.

2.15 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de
valuacion.

Para determinar el valor razonable la empresa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o del
pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio
de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para efectos de medicion y
revelacion en los estados financieros se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de
pagos basados en acciones, las transacciones de arrendamiento y las mediciones que tienen ciertas
similitudes con el valor razonable pero que no son valor razonable, como el valor neto de realizacion
o el valor en uso.

El valor razonable de todos los activos y pasivos financieros se determina a la fecha de presentacion
de los estados financieros, para reconocimiento y revelacion en las notas a los estados financieros.

El valor razonable se determina:

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
empresa puede acceder en la fecha de la medicion (nivel 1).

- Con base en insumos aplicados sobre metodologias de valuacion cominmente usadas por los
participantes del mercado, los cuales son distintos de los precios cotizados que son observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente (nivel 2).

- Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valoracion, utilizando variables estimadas por la empresa no observables para el activo o pasivo,
en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).

En la Nota 29 Medicion del valor razonable en una base recurrente y no recurrente se provee un
analisis de los valores razonables de los instrumentos financieros y activos y pasivos no financieros y
mayor detalle de su medicion.

2.16 Dividendos en efectivo distribuidos a los accionistas de la empresa
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La empresa reconoce un pasivo para hacer las distribuciones a los accionistas de la empresa en
efectivo cuando la distribucion esta autorizada y ya no es a discrecion de la empresa. El importe
correspondiente se reconoce directamente en el patrimonio neto.

2.17 Cambios en estimados, politicas contables y errores
2.17.1 Cambios en estimados contables

Al 31 de diciembre de 2019 Aguas Nacionales no registr6 cambios significativos en los estados
financieros como consecuencia de revision a sus estimados contables.

2.17.2 Cambios en politicas contables

Al 31 de diciembre de 2019, las politicas contables aplicadas en los estados financieros son
consistentes con las de 2018, con excepcidn de los cambios mencionados a continuacion:

Nuevas normas implementadas

Durante 2019, la Empresa implemento los cambios en las NIIF adoptadas en Colombia (nuevas normas,
enmiendas o interpretaciones), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y adoptadas en Colombia, que son obligatorias para el periodo anual que comience a partir del
1 de enero de 2019.

NIIF 16 Arrendamientos. Emitida en enero de 2016, esta nueva norma introduce un modelo integral
para la identificacion de contratos de arrendamiento y tratamientos contables para arrendadores y
arrendatarios. Reemplazara las actuales normas para el tratamiento contable de los arrendamientos
incluidas en la NIC 17 Arrendamientos y las interpretaciones relacionadas, tales como la CINIIF 4
determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC-15 arrendamientos operativos—
Incentivos y SIC-27 evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento.

Para realizar la distincion entre los arrendamientos y los contratos de servicios se basa en el control
del cliente sobre el activo identificado. Para el arrendatario se elimina la distincion de los
arrendamientos operativos (fuera de balance) y los arrendamientos financieros (en el balance general)
y se sustituye por un modelo en el que debe reconocerse un activo (derecho de uso) y su
correspondiente pasivo para todos los arrendamientos (es decir, todo en el estado de situacion
financiera), excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

Los activos (derechos de uso) se miden inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo (con
ciertas excepciones) menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, ajustadas
para cualquier reevaluacion del pasivo por arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide
inicialmente por el valor presente de los pagos futuros por arrendamiento. Posteriormente, el pasivo
por arrendamiento se ajusta a los pagos de intereses y arrendamientos, asi como al impacto de las
modificaciones de arrendamiento, entre otros. Ademas, la clasificacion de los flujos de efectivo
también se afecta debido a que los pagos de arrendamiento operativo segun la NIC 17 se presentan
como flujos de efectivo operativos; mientras que bajo NIIF 16, los pagos por arrendamiento se
dividiran en amortizacion del pasivo y una porcion de intereses que se presenta como flujo de efectivo
de actividades de financiacion y operacion, respectivamente.

A diferencia con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 incluye como requisitos contables para el
arrendador los mismos que trae la NIC 17, es decir, continla requiriendo que un arrendador clasifique
un arrendamiento como un arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero.

Después de haber concluido el inventario y la valoracion de los arrendamientos, la empresa adopto la
NIIF 16 de manera retroactiva con efecto acumulativo de la aplicacion inicial, reconocida el 1 de
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enero de 2019, sin utilizar la reexpresion de la informacion comparativa como se estipula en el
parrafo C7 de esta NIIF. En consecuencia, la informacion financiera del 2018 no se ha reexpresado y
se continda informando de acuerdo con la NIC 17.

El efecto acumulado inicial reconocido como ajustes de apertura teniendo en cuenta las tasas
indicativas que se estan utilizando actualmente para el financiamiento de la empresa, aplicadas a los
pasivos por arrendamiento es: Activos netos del derecho de uso: $134,567, Pasivos financieros totales
por arrendamiento: $134,567, no hubo impactos en impuestos diferidos netos y ganancias acumuladas

No se presenta efecto en las utilidades retenidas, toda vez que la opcion tomada para la valoracion
del activo es igualarlo al pasivo ajustado por arrendamientos anticipados o acumulados (devengados)
reconocidos en el Estado de Situacion Financiera inmediatamente anterior a la aplicacion inicial. En
EPM no se identificaron pagos por arrendamientos anticipados o acumulados.

Los arrendamientos de corto plazo que no excedan los 12 meses o que correspondan a activos
subyacentes de bajo valor no son reconocidos como activos por derecho de uso, a cambio, la Empresa
utiliza el expediente practico y reconoce dichos arrendamientos en el estado del resultado integral.

Las modificaciones no tuvieron impacto, ya que el calculo se venia realizando segln lo establecido.

2.17.3 Aplicacion de estandares nuevos y revisados

Durante 2019, la Empresa no tiene normas nuevas adoptadas en Colombia por implementar.

2.17.4.Errores de periodos anteriores

Al 31 de diciembre de 2019, no se efectuaron ajustes a los estados financieros por efecto de errores
de periodos anteriores.

2.17.5. Cambios en presentacion

Al 31 de diciembre de 2019, no se efectuaron ajustes a los estados financieros por efecto de errores
de periodos anteriores.

Nota 3. Juicios contables significativos, estimados y causas de
incertidumbre en la preparacion de los estados financieros.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran estimados
contables, que la administracion de la empresa utilizo en la aplicacion de las politicas contables bajo
NIIF adoptadas en Colombia, y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en los
estados financieros.

Las estimaciones se basan en experiencia historica y en funcion a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de corte. Estos estimados se usan para determinar el valor de
los activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es posible obtener dicho valor de otras
fuentes. La empresa evalla sus estimados regularmente. Los resultados reales pueden diferir de estos
estimados.

Las estimaciones y los juicios significativos realizados por la empresa se describen a continuacion:

— Evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro de valor para los activos y valoracion
de activos para determinar la existencia de pérdidas de deterioro de valor.
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En cada fecha de presentacion de reportes es revisado el estado de los activos, para determinar si
existen indicios de que alguno haya sufrido una pérdida por deterioro. Si existe pérdida por deterioro,
el importe recuperable del activo es afectado, si el importe recuperable estimado es menor, se reduce
hasta su valor recuperable y la pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del
periodo.

La evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro de valor se basa en factores externos e
internos, y a su vez en factores cuantitativos y cualitativos. Las evaluaciones se basan en los
resultados financieros, el entorno legal, social y ambiental y las condiciones del mercado; cambios
significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo o UGE y evidencia sobre
la obsolescencia o deterioro fisico de un activo o UGE, entre otros.

— Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de las obligaciones post-empleo con los
empleados.

Las suposiciones e hipdtesis que se utilizan en los estudios actuariales comprenden: suposiciones
demograficas y suposiciones financieras, las primeras se refieren a las caracteristicas de los
empleados actuales y pasados, tienen relacion con la tasa de mortalidad y las tasas de rotacion entre
empleados, las segundas tienen relacion con la tasa de descuento, los incrementos de salarios futuros
y los cambios en beneficios futuros.

— Lavida util y valores residuales de las propiedades, planta y equipos e intangibles.

En las suposiciones e hipotesis que se utilizan para la determinacion de las vidas Gtiles de las
propiedades, planta y equipo e intangibles, se consideran aspectos técnicos tales como:
mantenimientos periodicos e inspecciones realizadas a los activos, estadisticas de falla, condiciones
ambientales y entorno operacional, sistemas de proteccion, procesos de reposicion, factores de
obsolescencia, recomendaciones de fabricantes, condiciones climatologicas y geograficas y
experiencia de los técnicos conocedores de los activos. Para la determinacion del valor residual se
consideran aspectos tales como: valores de mercado, revistas de referencia y datos historicos de
venta.

— Los supuestos utilizados para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros
incluyendo riesgo de crédito.

La empresa revela el valor razonable correspondiente a cada clase de instrumento financiero de la
forma en que se permita la comparacion con los valores en libros. Se utilizan las proyecciones
macroeconomicas calculadas al interior de la empresa. Se valora el portafolio de las inversiones a
precio de mercado. Cuando hay ausencia de éste, se busca una similar en el mercado y si no se utilizan
los siguientes supuestos:

- Las cuentas por cobrar se estiman a la tasa del mercado vigente para créditos similares.

- Las cuentas por cobrar a los empleados se valoran de manera similar a deudores masivos, excepto
para los créditos de vivienda.

- Para las inversiones patrimoniales, la metodologia es el flujo de caja; se estima a precio de
mercado para las que cotizan en bolsa.

— La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos de valor incierto o contingentes.

Los supuestos utilizados para los pasivos inciertos o contingentes incluyen la calificacion del proceso
juridico por el “Juicio de experto” de los profesionales de las areas, el tipo de pasivo contingente,
los posibles cambios legislativos y la existencia de jurisprudencia de las altas cortes que se aplique al
caso concreto, la existencia dentro de la empresa de casos similares, el estudio y analisis del fondo
del asunto, las garantias existentes al momento de la ocurrencia de los hechos. La empresa revela y
no reconoce en los estados financieros aquellas obligaciones calificadas como posibles; las
obligaciones calificadas como remotas no se revelan ni se reconocen.

— Determinacion de existencia de arrendamientos financieros u operativos en funcion de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

26



aguas

cionales Grupo ep

Los supuestos significativos que se consideran para la determinacion de existencia de un
arrendamiento incluyen la evaluacion de las condiciones si se transmite el derecho a controlar el uso
del activo por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, es decir, se evalua la
existencia de un activo identificado; el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
economicos del uso del activo a lo largo del periodo de utilizacion; el derecho a dirigir como y para
qué proposito se usa el activo a lo largo del periodo de utilizacion; derecho a operar el activo a lo
largo de uso del periodo sin que existan cambios en las instrucciones de operacion.

— La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

El impuesto diferido activo ha sido generado por las diferencias temporarias, que generan
consecuencias fiscales futuras en la situacion financiera de la empresa. Estas diferencias se
encuentran representadas fundamentalmente en activos fiscales que superan los activos bajo NIIF
adoptadas en Colombia, y en los pasivos fiscales, inferiores a los pasivos bajo NIIF adoptadas en
Colombia, como es el caso de los componentes del pasivo pensional, costo amortizado de los bonos,
arrendamiento financiero y otras provisiones diversas y para contingencias.

El impuesto diferido activo de la empresa se recupera en la renta liquida gravada sobre el impuesto
sobre la renta corriente generado.

— Determinacion del deterioro de cartera

Para el calculo de la pérdida crediticia esperada se le asigna a cada obligacion una probabilidad
individual de no pago que se calcula a partir de un modelo de probabilidad que involucra variables
sociodemograficas, del producto y de comportamiento.

El modelo se aplicara con base en la tabla de puntajes (Scorecard) desarrollada teniendo en cuenta
la informacion de la empresa. Los modelos se definen de acuerdo con la informacion disponible y las
caracteristicas de los grupos poblacionales para cada uno. Si bien la metodologia se aplica a todas las
cuentas con saldo, se deben considerar algunas exclusiones, tales como: cuentas castigadas;
autoconsumos; contribuciones; alumbrado pUblico y en general cobros de terceros. Para su calculo,
previamente se define el momento a partir del cual se considera que una obligacion se incumplio y
no se recuperara.

Para calcular la pérdida crediticia de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (excepto
las cuentas por cobrar entre partes relacionadas) se utiliza la siguiente formula:

PE = SE x PI x PDI, donde:

Donde, Saldo Expuesto del Activo (SE): corresponde al saldo de capital, saldo de intereses, y otros
cargos vigentes de las obligaciones. Probabilidad de Incumplimiento (Pl): corresponde al resultado de
un modelo estadistico que proporciona la probabilidad de que cada cuenta incurra en incumplimiento
en los siguientes doce meses. Esta probabilidad individual se ubica dentro de un rango encontrado
para atenuar las fluctuaciones en el valor de la provision general de un mes al siguiente y estabilizar
su comportamiento, lo que resulta en un Pl estandar por rango.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): se define como el deterioro econémico en que incurriria la
entidad en caso de que se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento.

- Estimacion de ingresos

La empresa reconoce los ingresos originados por la prestacion de servicios en la medida en que se
satisfagan las obligaciones de desempeno por parte de la empresa, independientemente de la fecha
en que se elabora la correspondiente factura, para realizar esta estimacion se toma la informacion
de los contratos o acuerdos con los clientes y asi se establece el valor a reconocer en el ingreso.

Para otros conceptos diferentes a la prestacion de servicios publicos domiciliarios, la empresa estima
y reconoce el valor de los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios con base en los
términos o condiciones de tasa de interés, plazo, entre otros, de cada contrato que origina la venta.
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En el mes posterior al registro de los ingresos estimados, su valor se ajusta por la diferencia entre el
valor de los ingresos reales ya conocidos contra los ingresos estimados.

Nota 4.

Propiedades, planta y equipo, neto

El siguiente es el detalle del valor en libros de las propiedades, planta y equipo:

Concepto 2019 2018
Costo 202,507 52,712
Depreciacion acumulada y deterioro de valor (39,836) (30,055)
Total 162,671 22,657

- Cifras en miles de pesos co

lombianos -

El movimiento del costo, la depreciacion y deterioro de las propiedades, planta y equipo se detalla

a continuacion:

. Muebles y Otras
. A Equipos de .
Plantas, ductos y | Construcciones | Maquinariay . Enseres y propiedades,
2019 . 1 ) comunicacion | Total
tuneles en curso equipo .. | equipos de plantay
y computacion L. 2
oficina equipo
Saldo inicial del costo 3,059 48,087 1,566 52,712
Adiciones® - 76,242,339 84,684 31,280 33,831 76,392,134
Transferencias (-/+) 56,188,442 (75,057,819) - 18,869,377 -
Reexpresion por cambio de politica (56,188,442) - (18,869,377)| (75,057,819)
Otros cambios -Gastos Capitalizables- - (1,184,520) - (1,184,520)
Saldo final del costo - - 3,059 132,771 32,846 33,831 202,507
Depreciacion acumulada y deterioro de valor
Saldo incial de la depreciacion acumulada y deterioro de valor (460) (28,107) (1,487) (30,054)
Depreciacion del periodo (306) (9,397) 79) (9,782)
Saldo final depreciacion acumulada y deterioro de valor - - (766) (37,504) (1,566) - (39,836)
Total saldo final propiedades, planta y equipo neto - 2,293 95,267 31,280 33,831 162,671
- Cifras en miles de pesos colombianos -
. Muebles y
. L Equipos de
Plantas, ductos y|Construcciones en| Terrenos y Maquinaria L. Enseres y
2018 . R comunicacion R Total
taneles curso' edificios’ y Equipo .. | equipos de
y computacion L.
oficina
Saldo inicial del costo 1,179,115,722 157,970,183 3,059 50,026 1,566 1,337,140,556
Adiciones® 147,999,665 147,999,665
Anticipos entregados (amortizados) a terceros
Transferencias (-/+) 1,326,772,747 (1,327,339,419) - - (566,672)
Disposiciones (-) (1,326,741,951) - (157,970,183) (1,939) (1,484,714,073)
Otros cambios -incluir descripcion- (30,796) 224,032 - - 193,236
Saldo final del costo - - - 3,059 48,087 1,566 52,712
Depreciacion acumulada y deterioro de valor
Saldo incial de la depreciacion acumulada y deterioro de
(155) (23,321) (1,332) (24,809)
valor -
Depreciacion del periodo (1,290,748) (305) (6,725) (155) (1,297,933)
Disposiciones (-) 1,290,748 - 1,939 - 1,292,687
Saldo final depreciacion acumulada y deterioro de
- - - (460) (28,107) (1,487) (30,055)
valor
Total saldo final propiedades, planta y equipo neto - - - 2,599 19,980 79 22,657

Cifras en miles de pesos colombianos
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'El rubro de construcciones en Curso corresponde al contrato de interconexion celebrado entre EPM
y Aguas Nacionales donde Aguas Nacionales le transfiere el derecho a controlar el uso del activo
(Planta de Tratamiento de Aguas Residuales Aguas Claras) a EPM. Este contrato analizado a la luz de
la NIIF 16, clasifica para ser un arrendamiento financiero, lo cual implica bajar el activo y reconocer
una cuenta por cobrar por la inversion neta en arrendamiento. Los otros cambios en el rubro de
Construcciones en Curso corresponden al registro de conceptos capitalizables.

2Incluye equipo de restaurante y cafeteria por $33,831.

3Incluye las compras, desembolsos capitalizables que cumplen el criterio de reconocimiento como
propiedad planta y equipo.

Al cierre del periodo, se realizo prueba de deterioro de valor a los activos que se encuentran
vinculados a la UGE de Saneamiento y que tienen registrados activos intangibles con vida util
indefinida, la cual no evidencio deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2019 no existen restricciones sobre la realizacion de las propiedades, planta y
equipo ni han sido afectados como garantia para el cumplimiento de obligaciones.

Los compromisos mas significativos de adquisicion de propiedades, planta y equipo de la empresa a
la fecha de corte ascienden a$112,392,722.

El siguiente es el costo historico de las propiedades, planta y equipo totalmente depreciados que
contin(lan en operacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Grupo 2019 2018
Otras propiedades, planta y equipo 1,566 -
Total 1,566 -

- Cifras en miles de pesos colombianos

Nota 5. Otros activos intangibles

El siguiente es el detalle del valor en libros de los activos intangibles:

Intangibles 2019 2018
Costo 97,448 43,703
Licencias 97,448 43,703
Amortizacién acumulada y deterioro de valor (49,208) (30,340)
Licencias (49,208) (30,340)
Total 48,240 13,363

- Cifras en millones de pesos colombianos

El movimiento del costo, la amortizacion y el deterioro de los activos intangibles se detalla a
continuacion:
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2019 Licencias OItros a?tivos Total
intangibles
Saldo incial costo 43,703 43,703
Adiciones’ 53,745 53,745
Transferencias (-/+)
Disposiciones (-)
Saldo final costo 97,448 - 97,448
Saldo inicial amortizacion acumulada y deterioro (30,340) (30,340)
Amortizacion del periodo2 (18,868) (18,868)
Saldo final amortizacion acumulada y deterioro (49,208) - (49,208)
Saldo final activos intangibles neto 48,240 - 48,240
- Cifras en millones de pesos colombianos
Otros activos
2018 Licencias intangibles’ Total
Saldo incial costo 38,051 38,051
Adiciones® 5,652 5,652
Transferencias (-/+) 566,671 566,671
Disposiciones (-) (597,467) (597,467)
Otros cambios -incluir descripcion- 30,796 30,796
Saldo final costo 43,703 - 43,703
Saldo inicial amortizacion acumulada y deterioro (23,124) (23,124)
Amortizacion del periodo3 (7,216) (7,216)
Saldo final amortizacion acumulada y deterioro (30,340) - (30,340)
Saldo final activos intangibles neto 13,363 - 13,363

Cifras en miles de pesos colombianos

"Incluye las compras, los desembolsos capitalizables que cumplen el criterio de reconocimiento, se
adquirieron licencias por $53.745.

La amortizacion de los intangibles se reconoce como gasto en el estado del resultado integral, seccion
resultado del periodo, en la linea gastos de administracion.

Al 31 de diciembre de 2019 no existen restricciones sobre la realizacion de los activos intangibles y no
han sido afectados como garantia para el cumplimiento de obligaciones. No se identificaron
compromisos de adquisicion de activos intangibles de la empresa a la fecha de corte.

El valor en libros a la fecha de corte y el periodo restante de amortizacién para los activos
significativos es:
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Periodo
Activos intangibles Vida util restante de 2019 2018
amortizacién
(meses)
Office 365 E3 - OFF365PE3 SHRD 60 31 4,160 5,770
Licencia de Maya 12 - - 2,075
Licencia de Office 5 - - 1,170
Officestd sngl licsapk mvl 60 7 1,360 3,688
Licencia OC 84 - - 199
Licencia Office 72 17 207 353
Licencias Acrobat 84 - - 108
Licencia corel cal bridge 1 1 806 -
Licencia office 1 1 7,071
Licencia call lync 1 1 945
Autodesk vault professional 12 12 16,648
Architecture engineering const 12 12 10,159
Autocad - including specialize 12 12 3,223
Autodesk navisworks manage sub 12 12 3,661 -
Total activos intangibles 48,240 13,363

- Cifras en miles de pesos colombianos

Nota 6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha de los periodos sobre los
que se informa es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2019 2018

Corriente

Encargo fiduciario- fiducia en administracion ' 5,882,882 8,578,697
Otros deudores > 14,941,409 2,777,530
Préstamos empleados - 16
Deterioro de valor otros deudores (36,345) (33,888)
Total corriente 20,787,946 11,322,355
Total 20,787,946 11,322,355

Cifras en miles de pesos colombianos

'En 2019, incluye el Encargo Fiduciario No0.197517 y 197518, que comprende los recursos
administrados para la ejecucion del proyecto Aguas del Atrato a través del convenio 001 del 31 de

marzo de 2008 por $5,882,882 (2018: $8,578,697).
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2Principalmente corresponde a los ingresos del mes completo del contrato de interconexion entre
Aguas Nacionales y EPM por $14,900,163 (2018: $2,742,376) y cobro a EPM por liquidacion fiducia por
S0 (2018: $130,002) y deudores varios por $41,245 (2018: $35,154).

Deterioro de cartera

Se realizo deterioro de cartera a la cuenta por cobrar de arrendamiento financiero y al no contar con
variables de comportamiento para la cartera anteriormente mencionada, se puede aplicar la
metodologia del calculo del Pl utilizada para los préstamos con Vinculados econdémicos.

Dicha metodologia considera lo siguiente:
Para el PI

v' El componente interno, que considera la edad de la cartera

v' El componente externo, que considera la solvencia financiera de la empresa que tiene la
deuda (indice Altman) y la permanencia de acuerdo a la actividad econdmica, region y tamano
de la misma.

Y para el PDI (Pérdida dado el incumplimiento), el referenciamiento de la circular externa 100-
Superfinanciera de Colombia, Anexo 5 capitulo 2. Si no se establece contractualmente algln tipo de
garantia, aplicar la tabla relacionada a continuacion:

Cartera P.D.I.
Mora entre 0y 180 dias (Nuevos) 75%
Mora entre 181 - 240 dias 85%
Mora > 240 dias 100%

PI (probabilidad de incumplimiento)

En la filial Aguas Nacionales la cartera de EPM no registra morosidad, por lo que el componente interno
no se veria afectado y queda con un puntaje de 100.

Para el componente externo, al analizar en los estados financieros de EPM la solvencia y permanencia
en el mercado de EPM, se obtuvo un buen resultado en el indice Altman, lo que le da un buen puntaje
en este componente.

Al ponderar los anteriores elementos, la probabilidad de incumplimiento-Pl es igual a CERO y la PDI
del 75%.

A la fecha de corte el analisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar al final del periodo sobre el
que se informa que estan deterioradas es:

2019 2018
Val did
Valor pérdidas crediticias ‘a\‘or b
. i . crediticias esperadas
Valor bruto en libros|esperadas durante el tiempo |Valor bruto en libros i
K durante el tiempo de
de vida X
vida
Otros deudores
Sin Mora 20,788,031 (85) 1,621,586
181-360 dias 2,372 (2,372) - -
Mayor a 360 dias 33,888 (33,888) 34 (34)
Total otros deudores 20,824,291 (36,345) 1,621,620 (34)
Total deudores 20,824,291 (36,345) 1,621,620 (34)

Cifras en millones de pesos colombianos
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La conciliacion de las pérdidas crediticias esperadas de la cartera es la siguiente:

Perdidas crediticias esperadas durante la vida del activo 2019 2018
Correccion de valor al inicio del periodo (33,888) (33,888)
Cambios en el deterioro de las cuentas por cobrar que se
tenian al inicio del periodo (79,230)

Activos financieros que han sido
dados de baja durante el periodo 76,773
Saldo final (36,345) (33,888)
Cifras en miles de pesos colombianos
La conciliacion de la cartera es la siguiente:
Saldo cartera 2019 2018
Saldo inicial de activos financieros
11,356,243 10,188,710

Activos financieros nuevos originados o comprados

168,687,136 42,720,047

Cancelaciones de activos financieros

(159,220,934)

(41,552.514)

Cambios debidos a modificaciones que no dieron lugar a la
baja en cuentas

1,846

Saldo final

20,824,291

11,356.243

Cifras en miles de pesos colombianos

La empresa castiga, contra el deterioro de valor reconocido en una cuenta correctora, los valores de
los activos financieros deteriorados cuando. La empresa reconoce la totalidad de las pérdidas de
deterioro de valor a través de una cuenta correctora y no de forma directa.

Nota 7. Otros activos financieros

El detalle de otros activos financieros al final del periodo es:
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Otros activos financieros 2019 2018

No corriente
Activos financieros designados a valor razonable con cambios a través del otro resultado integral

Instrumentos de patrimonio ! 4 4
Total activos financieros designados a valor razonable con cambios a través del otro resultado 4 4
Arrendamiento financiero * 1,746,300,782| 1,610,256,649
Total otros activos financieros no corriente 1,746,300,786| 1,610,256,653

Corriente
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Titulos de renta fija 3 27,087,073 51,091,274
Total activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo 27,087,073 51,091,274
Total otros activos corriente 27,087,073 51,091,274
Total otros activos 1,773,387,859| 1,661,347,927

-Cifras en miles de pesos colombianos-

"Instrumentos de capital a valor razonable a través del otro resultado integral correspondiente a la
inversion patrimonial en EPM Inversiones S.A. por $4 (2018: $4).

2Arrendamiento financiero a EPM planta Aguas Claras por $1,746,300,782 (2018: $1,610.256,649)
segln contrato de interconexion.

3En 2019 los Instrumentos financieros del portafolio de inversiones cuya tasa de interés esta
determinada por el monto, el plazo y las condiciones de mercado en el momento de la constitucion,
presentaron una tasa promedio de rendimiento del 2019 fue 4,79% (2018 - 4,86%) efectiva anual. Estos
instrumentos se valoran por precio y las respectivas ventas se contabilizan aplicando la fecha de
negociacion.

7.1 Activos financieros medidos a valor razonable a través de resultados

Al final del periodo sobre el que se informa, no hay concentracion significativa de riesgo de crédito
para los préstamos y partidas por cobrar designados a valor razonable a través de resultados.

Activos financieros designados a valor
) 2019 2018
razonable a través de resultados
No Corriente
Arrendamiento financiero 1,746,300,782 1,610,256,649
No Corriente 1,746,300,782( 1,610,256,649
Titulos de renta Fija 27,087,073 51,091,274
Corriente 27,087,073 51,091,274

Cifras en miiles de pesos colombianos

7.2 Inversiones patrimoniales designadas a valor razonable a través del otro resultado integral

El detalle de las inversiones patrimoniales designadas a valor razonable a través del otro resultado
integral es:

Inversién patrimonial 2019 2018
Epm Inversiones 4 4
Total 4 4

Dividendos reconocidos durante el periodo - -

- Cifras en miles de pesos colombianos -

Las inversiones patrimoniales designadas a valor razonable a través del otro resultado integral
corresponden a la participacion de EPM Inversiones S.A. por $ 4 (2018: $4), las cuales no se mantienen
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para propositos de negociacion, en cambio, se mantienen con fines estratégicos a mediano y largo
plazo. La Administracion de la Empresa considera que la clasificacion para estas inversiones
estratégicas proporciona informacion financiera mas fiable, que refleja los cambios en su valor
razonable inmediatamente en el resultado del periodo.

Nota 8. Arrendamientos

8.1 Arrendamiento financiero como arrendador

El acuerdo de arrendamiento financiero mas significativo es:

El arrendamiento implicito en el contrato de interconexion celebrado con EPM por la Planta de
Tratamiento de Aguas Residuales Aguas Claras. El acuerdo tiene una duracion estimada de 40 afios
a partir del 25 de diciembre de 2018, por el cual se calculd un canon mensual de $9.414 que
integra un componente que se reajusta por el Indice de Precios al Consumidor (IPC) y otro
componente que crece a una tasa del 15% anual. Remitirse a la nota 1.

A la fecha de corte los pagos futuros minimos y el valor presente de los pagos minimos por
arrendamiento financiero se distribuyen asi:

Arrendamiento financiero

2109

2018

Pagos minimos

Valor presente de los
pagos minimos

Pagos minimos

Valor presente de los
pagos minimos

A un afo

122,823,231

116,418,267

113,283,042

107,375,961

A mas de un afo y hasta cinco afos

501,510,628

372,499,653

461,934,808

343,132,084

Mas de cinco afos

15,198,133,945

1,257,382,863

15,017,705,523

1,159,748,604

Total arrendamientos

15,822,467,804

1,746,300,782

15,592,923,373

1,610,256,649

Menos - valor de los intereses no devengados

14,076,167,022

13,982,666,724

0

Valor presente de los pagos minimos
arrendamientos

por

1,746,300,782

1,746,300,782

1,610,256,649

1,610,256,649

Cifras en miles de pesos colombianos

La empresa como arrendador, no tiene contratos que adoptan la forma legal de un arrendamiento y

que en esencia no lo constituyen.

8.2 Arrendamiento operativo como arrendador

El acuerdo de arrendamiento operativo que la Empresa tiene en estos momentos es la concesion de
espacios en uno de los locales de la UVA Aguas Claras el cual tiene un término de duracion de un afo
desde diciembre de 2018 a diciembre de 2019 y se renueva cada ano por el mismo tiempo; el aumento

es de acuerdo al IPC.

El valor de los ingresos por arrendamiento operativo es:

Arrendamiento operativo

2019

2018

Ano uno

8,524

18,924

Total arrendamientos

8,524

18,924

Cifras en miles de pesos colombianos
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La disminucion es debido a que en el 2018 estaban los tres locales ocupados para el 2019 solamente
quedo uno.

8.3 Arrendamiento que no originan activos por derecho de uso como arrendatario

Los acuerdos de arrendamiento operativo mas significativos son:

Arrendamientos puestos de trabajo sede administrativa Contrato N° 11-014901, con Vigencia
diciembre 01 de 2011 hasta noviembre 30 de 2012, renovable de manera automatica por periodos
iguales o menores. El valor del canon tendra un incremento anual igual al IPC Nacional certificado por
el DANE, para el afho inmediatamente anterior. Para el periodo diciembre de 2018 y diciembre 31 de
2019, el valor del contrato es por $201,262 (mas IVA) para un valor mensual por $16,772 mensual mas
IVA.

Contrato suscrito entre EPM y Aguas Nacionales de infraestructura que permitira la conexion al
servicio de energia para la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales Bello - PTAR Bello durante 25
anos. Para la prestacion de este servicio, EPM construyé unas bahias que constan de un conjunto de
equipos que permiten la conexion y operacion segura de la energia. Las bahias se encuentran ubicadas
en la subestacion Bello. El cobro que le realizo EPM a Aguas Nacionales ascendio a $2.934.328 de los
cuales $2.083.373 es arrendamiento operativo y $850.955 contrato de conexion y fue un pago Unico
que hizo Aguas Nacionales por el uso de las bahias durante 25 afos. El activo siempre sera propiedad
de EPM. El registro se causo en la cuenta de otros activos como un gasto pagado por anticipado y se
amortiza durante 25 afos; durante la etapa de construccion de la PTAR Bello se amortiza contra un
reconocimiento como mayor valor del activo “construcciones en curso” y posterior a la etapa de
construccion se registrara en el costo.

Arrendamiento operativo 2019 2018
Afo uno 300,154 146,631
Afo dos 83,335 83,335
Afo tres 83,335 83,335
ARno cuatro 83,335 83,335
Ano cinco 83,335 83,335
Mas de cinco anos 1,354,192 1,354,192
Total arrendamientos 1,987,686 1,834,163

Cifras en miles de pesos colombianos

A la fecha de corte los compromisos futuros por arrendamiento a corto plazo son $300,154 (2018:
$146,631).

Las cuotas de arrendamiento reconocidas como costos del periodo son $216,819 (2018: $63,296) y
$83,335 (2018: $83,335).

Las salidas de efectivo totales por arrendamientos durante el periodo son $216,819 (2018:
$63,296).

La empresa como arrendador, no tiene contratos que adoptan la forma legal de un arrendamiento y
que en esencia no lo constituyen.

Nota 9. Otros activos
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El detalle de otros activos al final de los periodos que se informa es el siguiente:

Concepto 2019 2018
No corriente
Pagos realizados por anticipado1 1,604,197 1,687,532
Anticipos entregados a proveedores 655,236 689,274
Total otros activos no corriente 2,259,433 2,376,806
Corriente
Pagos realizados por anticipado ! 1,101,069 98,007
Anticipos entregados a proveedores ! 34,038 34,038
Anticipo de impuesto de industria y comercio 2 96
Otros saldos a favor por otros impuestos 2 36,436 183,288
Impuesto de industria y comercio retenido 21
Otros anticipos o saldos a favor por impuestos y contribuciones 26,977
Total otros activos corriente 1,198,616 315,354
Total otros activos 3,458,049 2,692,160

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'El contrato cuyo objeto es la conexion de la Empresa al Sistema de Distribucion Local (SDL) de la
Subestacion Bello cuyo operador es EPM haciendo uso de activos que son de propiedad de EPM. Dicho
contrato, contiene un arrendamiento implicito, el cual fue clasificado como arrendamiento operativo,
debido a que el valor presente de los pagos minimos es superior al 90% del valor razonable del activo,
no se transfieran los riesgos y beneficios a Aguas Nacionales, el activo fijo esta bajo la custodia de
EPM, cualquier siniestro o afectacion corre por cuenta de EPM, existe una posibilidad remota de que
estos activos puedan ser utilizados a futuro para atender a otros usuarios y EPM se beneficia a través
del suministro de energia a la Planta de Tratamiento de Aguas Residuales Bello - PTAR. El contrato
tiene dos componentes un cobro por contrato de conexion el cual tiene un saldo neto por $655,236
(2018 - $689,274) no corriente y un saldo por $34,038 (2018 - $34,038) corriente y otro por el
arrendamiento operativo por $1,604,197 (2018 - $1,687,532) no corriente y un saldo por $83,335 (2018
- $83,335) corriente.

2Para la vigencia actual, corresponde al saldo a favor por pago anticipado del impuesto de industria y
comercio al Municipio de Medellin por $36,436 (2018 - $183,288), saldo a favor impuesto de industria
y comercio al Municipio de Bello por $26,977 (2018- $0) y anticipo impuesto de industria y comercio
al Municipio de Bello por $96 (2018 - $0).

Nota 10. Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion del efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo es la siguiente:
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Efectivo y equivalentes al efectivo 2019 2018
Efectivo en caja y bancos ! 45,656,507 6,391,710
Otros equivalentes al efectivo 1,910,753 111,544
Efectivo restringido 19,450,469 54,660,580
Total efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacion financiera 67,017,729 61,163,834
Efectivo restringido 19,450,469| 54,660,580

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'La Empresa tiene en cuentas corrientes y cuenta de ahorros remuneradas a diciembre 31 por
$45.656.507 (2018 - $6,391,710). El aumento del efectivo en caja y bancos con relacion al 2018 es
debido al traslado de cuentas que estaban en efectivo restringido a efectivo en bancos.

Las inversiones de tesoreria vencen en un plazo igual o inferior a tres meses desde su fecha de
adquisicion y devengan tipos de interés de mercado para este tipo de inversiones.

La Empresa tiene efectivo restringido al 31 de diciembre de 2019 por $19.450.469 (2018 -

$54,660,580).

Fondo o convenio Destinacion 2019 2018

Cuenta de Ahorros Davivienda Extranjero Proyecto PTAR i 15,131,110
94020

Cuenta de Ahorros remunerada Itau 07142-8 |Proyecto PTAR - 5,853,485
gg:;gg‘mn?)e Ahorros  GNB  Sudameris Proyecto PTAR i 8,202,406
Cuenta corriente Bancolombia 536423 Aguas del Atrato 415,958 183,024
Caja principal Aguas del Atrato 60,615 77,477
Caja general Aguas del Atrato 828 781
Cuenta de Ahorros Ital 153148929 Proyecto Ministerio 18,973,068 25,212,297
Total recursos restringidos 19,450,469 54,660,580

-Cifras en miles de pesos colombianos-

El proyecto Aguas del Atrato ejecutado a través del Convenio 001 Interadministrativo de Colaboracion
suscrito el 31 de marzo de 2008 entre Empresas PUblicas de Quibdd E.S.P. en Liquidacion (EPQ E.S.P.
en Liquidacion) y Empresas Plblicas de Medellin E.S.P. (EPM) tiene vigencia hasta mayo de 2020.

La cuenta de Ahorros remunerada Corpbanca fue abierta con el proposito de depositar y mantener los
recursos de los retenidos efectuados al contratista encargado de la Construccion de la Planta de
Tratamiento de Aguas Residuales Bello por concepto de garantia y cumplimiento; su traslado a
efectivo en bancos se debe a la entrega de una parte y la liquidacion de otra de los retenido de
garantia de las facturas en pesos de los contratistas Consorcio HHA y Consorcio Huber.

La cuenta de ahorros Davivienda Extranjero fue creada para cobertura natural de los pagos
comerciales de Aguas Nacionales, su traslado a efectivo en bancos se debe entrega a la entrega de
una parte y la liquidacion de otra al retenido de garantia al Consorcio HHA y Consorcio Huber de las
facturas en euros y dolares.

La cuenta de Ahorros Corpbanca 153148929 fue creada para que la Empresa ejecute el Contrato
Interadministrativo N°710/2016, para realizar la Gerencia Integral del Programa de Abastecimiento
de Agua y Manejo de Aguas Residuales en Zonas Rurales, servicio que se prestara, incluyendo las
actividades de difusion, socializacion y contratacion de obras, bienes y servicios, interventoria,
supervision y preinversion.
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11.1 Capital

La empresa tiene su capital dividido en acciones.

Grupo-ep

Capital Valor Numero de acciones
2019 2018 2019 2018
Capital autorizado 1,661,787,000| 1,661,787,000 1,661,787 1,661,787
Capital por suscribir (242,858,130) (242,858,130) (242,858) (242,858)
Capital suscrito por cobrar - -
Capital suscrito y pagado 1,418,928,870( 1,418,928,870 1,418,929 1,418,929
Prima en colocacion de acciones 95,131,122 95,131,122 - -
Total capital y prima 1,514,059,992| 1,514,059,992 1,418,929| 1,418,929

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Durante el afo no se presentaron variaciones patrimoniales.

El valor nominal de la accion es de $10,000 pesos.

11.2 Reservas

De las cuentas que conforman el patrimonio, las reservas a la fecha de corte, estaban constituidas

por:

Reservas 2019 2018

Reservas de ley

Saldo inicial 14,390,940 14,390,940
Saldo final reservas de ley 14,390,940 14,390,940
Otras reservas

Saldo inicial 8,580,164 8,580,164
Liberacion (8,580,164) -
Saldo final otras reservas - 8,580,164
Total reservas 14,390,940 22,971,104

- Cifras en miles de pesos colombianos -

La naturaleza y proposito de las reservas del patrimonio de la empresa se describen a continuacion:

Reserva legal

Las leyes colombianas requieren que la Empresa reserve cada aio el 10% de sus utilidades después de
impuestos hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito. La ley prohibe la distribucion de
esta reserva durante la existencia de la Empresa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.
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Reserva de ley - Articulo 130 de ET.

Reserva para Depreciacion Diferida, Articulo 130 del Estatuto Tributario Esta constituida por el 70%
de la depreciacion solicitada en exceso a partir de 1986 para fines tributarios. La reserva no es
distribuible, pero podra disminuirse en anos futuros cuando la depreciacion fiscal sea menor que la
registrada contablemente.

Esta reserva podra ser capitalizada segln lo establecido por el Articulo 6 de la Ley 49 de 1990, caso
en el cual no constituye renta ni ganancia ocasional para los accionistas y con su capitalizacion se
entiende cumplida la obligacién de mantenerla como utilidad no distribuible.

Reserva de ley - DR 2336 de 1.995.

Las utilidades que se generen al cierre del ejercicio contable como consecuencia de la aplicacion de
sistemas especiales de valoracion a precios de mercado y que no se hayan realizado en cabeza de la
sociedad de acuerdo con las reglas del articulo 27 y demas normas concordantes del Estatuto
Tributario, se llevaran una reserva. Dicha reserva solo podra afectarse cuando se capitalicen tales
utilidades o se realice fiscalmente el ingreso.

11.3 Resultados acumulados

El movimiento de los resultados acumulados durante el periodo fue:

Resultados acumulados 2019 2018
Saldo inicial (27,654,682) (5,956,661)
Movimiento de reservas 8,580,164
Excedentes o dividendos decretados (8,580,164)
Z;)::éi:ie:ultados acumulados antes del resultado neto del (27,654,682) (5,956,661)
Resultado neto del ejercicio 178,227,970 (21,698,021)
Total resultados acumulados 150,573,288 (27,654,682)

- Cifras en miles de pesos colombianos -

Los dividendos decretados durante el afo fueron $8,580,164 los cuales corresponden a afos
anteriores.

Los dividendos propuestos para distribuir a los propietarios de la empresa, que ain no han sido
aprobados y que seran pagados en el proximo periodo ascienden a $58,811,409.

Nota 12. Otro resultado integral acumulado

El detalle de cada componente del otro resultado integral del estado de situacion financiera y el
efecto impositivo correspondiente es el siguiente:
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2019 2018
Otro resultado integral acumulado Efecto Efecto
Bruto . . Neto Bruto . . Neto
impositivo impositivo
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimoni (20) 2 (18) (20) 2 (18)
Total (20) 2 (18) (20) 2 (18)

- Cifras en miles de pesos colombianos -

Durante el periodo no se reclasificaron ganancias/pérdidas netas, previamente reconocidas en el otro
resultado integral a los resultados del periodo.

12.1 Componente: activos financieros medidos al valor razonable a través de patrimonio

El componente del otro resultado integral de activos financieros medidos al valor razonable a través
de patrimonio representa el valor acumulado de las ganancias o pérdidas por la valoracion a valor
razonable menos los valores transferidos al resultado del periodo de las utilidades acumuladas cuando
estos activos han sido dados de baja. Los cambios en el valor razonable se reclasifican al resultado
del periodo.

2019 2018

(19)

Activos financieros medidos al valor razonable a través de patrimonio
Saldo inicial
Ganancias (pérdidas) acumuladas por cambios en el valor razonable de
activos financieros reclasificadas al resultado del periodo
Total

- Cifras en miles de pesos colombianos -

(18)

(18) (18)

Nota 13. Acreedores y otras cuentas por pagar

Los acreedores y otras cuentas por pagar se miden al costo amortizado y estan compuestos por:

Acreedores y otras cuentas por pagar 2019 2018

No corriente

Recursos recibidos en administracion ' 4,030,433 6,777,686
Total acreedores y otras cuentas por pagar no corriente 4,030,433 6,777,686
Corriente

Recursos recibidos en administracion 2 18,566,575 25,170,728
Proyectos de Inversion 3 5,679,773 19,055,297
Acreedores * 5,518,126 1,488,412
Adquisicion de bienes y servicios > 1,267,079 404,852
Total acreedores y otras cuentas por pagar corriente 31,031,553 46,119,289
Total acreedores y otras cuentas por pagar 35,061,986 52,896,975

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'Comprende el saldo de los recursos del convenio 003 correspondiente al 70% del sistema general de
participaciones transferido por del municipio de Quibdé para cubrir los subsidios de los estratos 1, 2
y 3, los déficits de operacion y caja. Al igual que inversiones para garantizar la prestacion de servicios
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de Acueducto, Alcantarillado y Aseo por $4,323,266 y anticipo a contratista del programa de la
Gerencia Integral por $-292,833.

2Corresponde a los recursos para que la Empresa ejecute el Contrato Interadministrativo N°710/2016
para realizar la Gerencia Integral del Programa de Abastecimiento de Agua y Manejo de Aguas
Residuales en Zonas Rurales, la disminucion es por los pagos a los contratistas del convenio.

3Corresponde principalmente, al pasivo con los contratistas que estan ejecutando el proyecto Aguas
Claras Parque Planta de Tratamiento de Aguas EPM; la disminucion es por la terminacion del proyecto.

“Pertenece principalmente, a los honorarios y los servicios para la operacion de Aguas Claras Parque
Planta de Tratamiento de Aguas EPM; el aumento es por el comienzo de la operacion en el 2019.

SIncluye principalmente contratistas del contrato de la Gerencia Integral, energia y gas de Aguas
Claras Parque Planta de Tratamiento de Aguas EPMS$1,267,079 (2018: $404,852).
El término para el pago a proveedores es generalmente, 30 dias, con excepcion de:

e Pagos menores a diez (10) salarios minimos mensuales legales vigentes (SMMLV)
e Cuando en el contrato se acordd un plazo de pago diferente

e Descuentos comerciales y por pronto pago.

e Anticipos en contratos.

Nota 14. Beneficios a los empleados

El rubro de beneficios a empleados reconocidos a la fecha de corte presenta la siguiente composicion:

Beneficios a empleados 2019 2018

No corriente

Beneficios largo plazo - 4,645
Total beneficios a empleados no corriente - 4,645
Corriente

Beneficios corto plazo 423,327 172,007
Total beneficios a empleados corriente 423,327 172,007
Total 423,327 176,652

-Cifras en miles de pesos colombianos-

14.1 Beneficios post-empleo

Comprende los planes de beneficios definidos y los planes de aportaciones definidas detalladas a
continuacion:

14.1.1. Planes de aportaciones definidas

La empresa realizo contribuciones a planes de aportaciones definidas reconocidas en el resultado del
periodo como gasto por $119,293 (2018: $87,840).
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Beneficios Largo plazo Prima de antigi.jedad1 Total
2019 2018 2019 2018

Valor presente de obligaciones por otros beneficios
de largo plazo

Saldo inicial 4,645 - 4,645 -

Costo del servicio presente (4,645) 4,645 (4,645) 4,645
Saldo final del valor presente de obligaciones - 4,645 - 4,645
Activo o (pasivo) neto por beneficios largo plazo - 4,645 - 4,645

Cifras en miles de pesos colombianos

' Prima de antigiiedad

Beneficio de largo plazo otorgado a los empleados a través de la convencion colectiva de trabajo, se
otorga en razon de los afos de servicio. Se reconoce y se paga por una sola vez en el periodo respectivo
y de acuerdo con los términos establecidos cada 5 afos.

El beneficio se otorga de acuerdo al tiempo de servicios, 5, 10 y 15 afos de servicio se pagaran 3,4y
7 dias respectivamente.

Al cierre de este ejercicio, el beneficio de prima de antigiiedad no tiene campo de aplicaciéon debido
a que desde el 01 de abril del 2019 la organizacion sindical paso a ser minoritaria dado a que agrupa
a un namero de trabajadores que no excede de la tercera parte del total de los empleados de la
Empresa. Por tal motivo, de acuerdo con la ley, no se aplican por extension las normas del laudo
arbitral a los trabajadores no afiliados a dicha organizacion sindical.

A la fecha los empleados que tenian derecho al beneficio se retiraron del sindicato, por lo cual la
Empresa no tiene obligacion legal de pagar la prima de antigiiedad.

El beneficio continuara vigente, debido a que por Convencion Colectiva de Trabajo en la medida que
un empleado nuevo se vincule a la Empresa podria optar por afiliarse al sindicato y gozar de los
beneficios de dicha convencion.

15.3 Beneficios a empleados de corto plazo

La composicion de los beneficios a corto plazo es la siguiente:
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Beneficios a corto plazo 2019 2018

Cesantias 249,969 103,943
Vacaciones 148,951 54,520
Intereses sobre cesantias 22,055 11,915
Prima de servicios 1,907

Prima de vacaciones 240 466
Bonificaciones 205 1,163
Total beneficios a corto plazo 423,327 172,007

-Cifras en miles de pesos colombianos-

El aumento es debido a la vinculacion de nuevo personal a partir de abril de 2019 para realizar la
operacion de Aguas Claras Parque Planta de Tratamiento de Aguas EPM.

Nota 15. Impuestos, contribuciones y tasas

El detalle de los impuestos, contribuciones y tasas, diferentes a impuesto sobre la renta, es el
siguiente:

Impuestos, contribuciones y tasas 2019 2018
Corriente
Retencion en la fuente e impuesto de timbre ! 1,777,325 688,320
Impuesto de industria y comercio 2 2,033 10,428
Otros impuestos municipales 3 - 694,448
Impuesto al valor agregado * 70,422 36,002
Total Impuestos, contribuciones y tasas 1,849,780 1,429,198

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'El aumento principalmente es por las autorretenciones que se generaron en el 2019 debido a la
facturacion del contrato de interconexion $1,380,361(2018: $0).

2La disminucion en el pago de industria y comercio es por devolucion de saldo a favor.

3La disminucion principalmente es por la liquidacion de los contratistas de Aguas Claras Parque Planta
de Tratamiento de Aguas EPM; dado que se les descuenta el impuesto de contribucion especial y fue
muy baja la facturacion y para el 2019 el impuesto por pagar quedo en el rubro de otros pasivos por
$161,184 (2018: $694,448).

“El aumento es debido a la facturacion de noviembre y diciembre del personal que esta dedicado al
Proyecto Gerencia Integral.
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Nota 16. Provisiones, activos y pasivos contingentes

16.1 Provisiones

La conciliacion de las provisiones es la siguiente:

Concepto Litigios Otras provisiones Total
Saldo inicial 1,878,532 15,723,352 17,601,884
Adiciones 449,534 449,534
Ajuste por cambios en estimados 137,829 (454,323) (316,494)
Otros cambios - Gasto Financiero 104,235 644,661 748,896
Saldo final 2,570,130 15,913,690 18,483,820
No corriente 15,913,690 15,913,690
Corriente 2,570,130 - 2,570,130
Total 2,570,130 15,913,690 18,483,820

-Cifras en miles de pesos colombianos-

16.1.1. Litigios

Esta provision cubre las pérdidas estimadas probables relacionadas con litigios laborales, civiles,
administrativos y fiscales (via administrativa y gubernativa que surgen en las operaciones de la
empresa. Los principales supuestos considerados en el calculo de la provision son: IPC promedio a
datos reales en los afos anteriores y datos proyectados en los afos futuros, tasa fija TES en pesos
para descontar, valor estimado a pagar y fecha de inicio y fecha estimada de pago, para aquellos
litigios en que su ocurrencia supera el 50% de probabilidad.

A la fecha no se han evidenciado sucesos futuros que puedan afectar el calculo de la provision.

Para aminorar las condiciones de incertidumbre que puedan presentarse con respecto a la fecha
estimada de pago y el valor estimado a pagar de un litigio calificado como probable, la empresa
cuenta con reglas de negocio basadas en estudios estadisticos con los que se obtuvieron los promedios
de duracion de los procesos por accion y también la aplicacion de la jurisprudencia a los topes
maximos que ésta define para el valor de las pretensiones extra patrimoniales o inmateriales cuando
éstas excedan su cuantia, como se describe a continuacion:

Promedio de duracién de los procesos por accion

Administrativos y fiscales
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Accion Afos promedio
Abreviado 4
Accion de Cumplimiento
Accion de Grupo
Acciones populares
Conciliacion prejudicial
Constitucion de parte civil
Contractual
Deslinde y amojonamiento
Ejecutivo
Ejecutivo singular
Expropiacion
Incidente de reparacion integral (penal)
Imposicion de servidumbre
Nulidad de actos administrativos

AN N[O N

_
w

G AIN|AfwlO|lwyv

Nulidad y restablecimiento de derecho
Nulidad y restablecimiento de derecho laboral
Ordinario

IR QY
- o

Ordinario de Pertenencia

Penal Acusatorio (Ley 906 de 2004)
Procesos divisorios

Proteccion del derecho del Consumidor
Querellas policivas

Reivindicatorio

Reparacion directa

Verbales

N|lw|o| AMN]| M|l

_
N

(S}

Procesos laborales

ACCION Afios promedio

Solidaridad 3.5
Pension 3.5
Horas Extras 3.5
Reintegro 4

Nivelacion Escala Salarial 3.5
Indemnizacion despido Injusto 3.5
Re liquidacion Prestaciones Sociales 3.5
Indemnizacion accidente de trabajo 4

Devolucion Aportes Salud-Pension 4

Aplicacién de la jurisprudencia

Tipologia: se registraran los valores de las pretensiones de indemnizacion de perjuicios
extrapatrimoniales de acuerdo con la siguiente tipologia:

— Perjuicio moral.

Dano a la salud (perjuicio fisiologico o bioldgico), derivado de una lesidn corporal o psicofisica.
Perjuicios a la vida de relacion.

— Danos a bienes constitucionales y convencionales.

No se registraran los valores de otras pretensiones extrapatrimoniales no reconocidas por la
jurisprudencia, salvo que de la demanda pueda inferirse que, a pesar de denominarse de otra forma,
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corresponda a alguna de las tipologias admitidas. Tampoco se registraran pretensiones de
indemnizacion extrapatrimonial por dafos a bienes.

Cuantificacion: la cuantia de las pretensiones extrapatrimoniales se registrara de forma uniforme
como sigue, independientemente de su tipologia:

Para victima directa {100 Salarios Minimos Legales Mensuales Vigentes

Para victima indirecta (50 Salarios Minimos Legales Mensuales Vigentes

Los siguientes son los litigios reconocidos:

Tercero Pretension Valor

Llamamiento en garantia: Contrato realidad. Pago de salarios y

Jestis Enrique Acevedo Ruiz Prestac'ione.s sociales legales y 'extralegaleél y de la 'seguridad social, 1,589,487
indemnizaciones de ley y moratorias, correccién monetaria, condena extra
y ultra petita y pago de costas procesales.

Alberto Guerrero Castro Rel1qu1d§c1on de salarios, prestaciones y seguridad social, indemnizacion 482,810
moratoria

Antonio Jose Lopera Jaramillo Solidarid.ad,. Pago .alar.io.s, Pr.estaciones y seguridad social, indemnizacion 292,486
moratoria por despido injustificado
Solidaridad, reintegro por estabilidad laboral reforzada por salud,

Fray Noe Betancurt Taborda indemnizacion ley 361 de 1997 e indemnizacion moratoria, pago de 145,470
prestaciones sociales
Se declare solidariamente responsable a AGUAS NACIONALES EPM S.A.

. E.S.P. por salarios, prestaciones sociales, indemnizacion por despido

R D 40,31

odrigo Cuervo Dugue injusto e indemnizacion por despido de trabajador enfermo (Ley 361 de 0,310
1997), en cuanto a estabilidad laboral reforzada por salud.
Se declare la existencia de la relacion laboral, pago de salarios,

Natalia Lopez Montoya prestaciones sociales, indemnizacion, sancion moratoria del articulo 65 19,567
CST.

Total litigios reconocidos 2,570,130

-Cifras en miles de pesos colombianos-

16.1.2. Otras provisiones

Los principales supuestos considerados en el calculo de la provision son: IPC promedio a datos reales
en los anos anteriores y datos proyectados en los anos futuros, tasa fija TES en pesos para descontar,
valor estimado a pagar y fecha de inicio y fecha estimada de pago, para aquellos litigios en que su
ocurrencia supera el 50% de probabilidad.

16.1.3. Pagos estimados

La estimacion de las fechas en las que la empresa considera que debera hacer frente a los pagos
relacionados con las provisiones incluidas en el estado de situacion financiera a la fecha de corte, es

la siguiente:
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Pagos estimados Litigios Otras provisiones Total
2020 40,310 - 40,310
2021 1,589,487 15,913,690 17,503,177
2022 940,333 - 940,333
Total 2,570,130 15,913,690 18,483,820

-Cifras en miles de pesos colombianos-

16.2 Pasivos y activos contingentes
La composicion de los pasivos y activos contingentes es la siguiente:

. . . . . Activos
Tipo de contingencia Pasivos contingentes .
contingentes
Litigios 6,674,415
Otras Provisiones - Controversias 413,775,579
Total 420,449,994 -

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Pasivos contingentes

Existe una controversia presentada por el consorcio HHA de naturaleza contractual, no judicial, dicho
consorcio es el encargado de construir Aguas Claras Parque Planta de Tratamiento de Aguas EPM y los
puntos en debate guardan relacion con plazo, ingenieria de disefio y temas financieros.
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Tercero

Pretension

Valor

Wilber Leibin Castillo Borja /
Matilde Andrade de palacios y otros

Que se declare la responsabilidad patrimonial de la empresa ante la muerte de la esposa del actor, causada presuntamente por un accidente de
transito en una rejilla de recoleccion de aguas lluvias.

Adrian Heber Murillo Ortiz

En las pretensiones demanda se declare y condene a €l Municipio de Quibdo, Aguas del Atrato, Aguas Nacionales E.P.M. S.A. ES.P.,
administrativamente responsables sin division de cuotas por todos los perjuicios extra-patrimoniales de orden moral, de alteracion a las
condiciones de existencia y materiales en la moralidad de dafio emergente sufridos por todos demandantes, causados por la conducta negligente,
imprudente e irresponsable que origino determinantemente el accidente que le causo graves perjuicios al sefior ADRIAN HEBER MURILLO ORTIZ,
ocurrido el dia 30 de mayo de 2014.

2,632,126

1,229,393

Seguros Comerciales Bolivar S.A.

Reconocimiento pecuniario por perjuicios ocasionados a uno de los clientes de la Aseguradora por aguacero ocurrido en el mes de marzo de 2006
que caus0 inundacion.

616,196

Compaiiia Colombiana de Consultores
SAS.

Solicita se declare que AGUAS NACIONALES EPM S.A. ESP incumplio el contrato No. 2014-90000-00147 y consecuencialmente que se liquide el
mismo en sede judicial, que se le declare responsable de los perjuicios sufridos por la demandante COMPARIA COLOMBIANA DE CONSULTORES
S.A.S., y que se le condene a pagar. //DANO EMERGENTE: La suma de $698.743.924, indexada LUCRO CESANTE: Los perjuicios que se causen por
el no pago de la mencionada suma de dinero igualmente indexados. Esta suma indica sera determinada por perito.

534,794

Rosalba Valoyes Palomeque

Que con fundamento en el art. 90 de la CN, SE declare administrativo y solidariamente responsable al municipio de Quibdd, Aguas Nacionales EPM
S.A. ESP, INGECOR S.A.S de todos los dafios y perjucios causados por las lesiones a la sefiora Rosalba Valoy Palomeque.

521,647

Darly Bibiany Cabezas

Indemnizacion de perjuicios por culpa plena del empleador en accidente mortal.//Compafiera permanente de ex trabajador fallecido, quien
laboraba para el Consorcio Aguas de Aburra HHA, de nombre Omar Alonso Serna Vélez.

271,065

Maité Valderrama Forero

Vincula a Aguas Nacionales EPM por llamamiento en garantia mediante auto del 2 de marzo de 2012. - Objeto de la Accion reparacion de los
dafios causaos por las inundaciones en el barrio del Carmen Fontibon Bogota el 17 de marzo de 2006.

243,292

Delfina Garcia Blandon

el 20 de abril de 2017, entre cuatro a seis personas residentes en la carrera 8 entre calle 25 y 26 del municipio de Quibdo, observaron una
cuadrilla de operarios de portaban uniforme de la empresa EPM- AGUAS DEL ATRATO, habian estado realizando mantenimiento a una de las
alcantarillas del sector, quineses dejaron levantado uno de los ganchos metalicos que se utiliza para levantar y abrir la tapa de la alcantarillad,
sin dejar ninguna sefializacion de advertencia de peligro, para evitar que transeuntes se accidentaran. //Siendo las siete de la noche la sefiora
delfina se desplazaba a pie por la acera de la carrera 8 entre calle 25y 26 de Quibdo con destino a su residencia, ubicada en el barrio el silencio
en la carrera 9, cuando sus pies tropezaron con elgacho de la tapa de la alcantarillada que horas antes los operarios de empresa Publica de
Medellin- AGUAS DEL ATRATO, habia dejado levantado o expuesto, sufriendo caida desde su propia altura, golpeandose fuertemente con la
superficie de la calle en su extremidad izquierda, generando insoportable ddolor en su extremidad izquierda, por lo que le impedia levantarse por
sus propios medidos y debio ser auxiliada por los sefiores AFRANIO CORDOBA GARRIDO Y ENRIQUE VALENCIA MICOLTA.

218,418

Maria Ismenia Rozo Ruiz

Reconocimiento pecuniario por los perjuicios ocasionados en un aguacero ocurrido en el me sde marzo de 2006, que causo i nundacion en el Barrio
EL Carmén de Fontibon.

159,706

Nive Palacios

Conforme el aticulo 90 de la CN, se reconzca la falla del estado y realice la indemnizacion por los dafios ocasionados en el inmueble de la
accionante

91,347

Ana Graciela Cordoba Cuesta

Declarar administrativa y extracontractualmente responsable al MUNICIPIO DE QUIBDO y LA EMPRESA AGUAS NACIONALES EPM S. A. ESP
AGUAS DEL ATRATO, los perjuicios materiales causados al inmueble y a los muebles contenidos en el informe técnico de dafios ocasionados en la
vivienda, efectuado por los Arquitectos LEYFER ANDRES PEREA CORDOBA con tarjeta profesional nimero T.P. A32302016 - 1077455712 y WULLER
CORDOBA CUESTA con tarjeta profesional T.P. A32162010 - 1077460335, por la omision en el mantenimiento y conservacion del sistema de
acueducto en el Barrio Nifio Jesls sector Cabi - carrera 9 No. 8 - 38 de la ciudad de Quibdo - en donde se encuentra situada la casa de la Sefiora
ANA GRACIELA CORDOBA CUESTA, previo estudio de los dafos causados.

Vanessa Mufioz Vasquez

Que como consecuencia de la anterior declaracion la ALCALDIA DE QUIBDO- Y AGUAS NACIONALES GRUPO EPM-AGUAS DEL ATRATO estan
obligados a pagar a favor de mi mandante los perjuicios materiales y morales a que haya lugar discriminados asi: QUINCE MILLONES DE PESOS
Por dato emergente mas el que llegue a causarse hasta el momento del fallo y posterior pago, ONCE MILLONES CINCUENTA MIL PESOS Por lucro
cesante mas el que llegue a causarse hasta el momento del fallo y posterior pago.

Carlos Martinez Pino

Que se declare al MUNICIPIO DE QUIBDO-EMPRESA AGUAS NACIONALES EPM S.A. ESP AGUAS DEL ATRATO-EMPRESA PUBLICAS DE QUIBDO EN
LIQUIDACION, Son Civil y Administrativamente Responsable por los DANOS causados (lesiones) al Sefior CARLOS MARTINEZ PINO, al este Caer en la
Alcantarilla Ubicada en el Barrio Medrano Sector las Brisas- Municipio de Quibdo., Que, como consecuencia de lo anterior, se condene a pagar al
MUNICIPIO DE QUIBDO-EMPRESA AGUAS NACIONALES EPM S.A. ESP AGUAS DEL ATRATO-EMPRESA PUBLICAS DE QUIBDO EN LIQUIDACION - a titulo
de indemnizacion, los perjuicios materiales y morales.

58,015

49,494

36,372

HLB FAST & ABS AUDITORES LTDA.

Declaratoria de la nulidad de la Circular No. 36 del 15/11/2011 de Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P. mediante el cual s eliquida unilateralmente el
contrato de prestacion de servicios de outsourcing contable 007 del 15 de noviembre de 2011 y de la circular 004 del 16 de enero de 2012
mediante el cual se liquida.//Pago de los derechos economicos del contrato a favor de la demandante.//Intereses, costas y agencias en derecho.

6,550

Total pasivos contingentes

6,674,415

-Cifras en miles de pesos colombianos-
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La composicion de otros pasivos es la siguiente:

Grupo-ep

Otros pasivos 2019 2018
Corriente
Recaudos a favor de terceros 161,184 161,098
Ingresos recibidos por anticipado 22,433,181 97,491,000
Total otros pasivos corriente 22,594,365| 97,652,098
Total otros pasivos 22,594,365| 97,652,098

-Cifras en miles de pesos colombianos-

La Empresa tiene reconocido en otros pasivos por $161,184 (2018: $161,098) correspondiente a la
retencion de diciembre de 2019 por contribucion especial de obra pUblica al gobierno nacional $75,240

y al Municipio de Medellin $85,944.

La Empresa tiene reconocido en Ingresos recibidos por anticipado $22,433,181 (2018: $97,491,000)
por el saldo de las inversiones pendientes que se van a realizar en el 2020 para los finiquitos de la
Planta Aguas Claras incluidas en el contrato de interconexion con EPM.

Nota 18. Ingresos de actividades ordinarias

La empresa, para efectos de presentacion desagrega sus ingresos por los servicios que presta, de
acuerdo con las lineas de negocio en las que participa y de la forma en que la administracion los
analiza. El detalle de los ingresos de actividades ordinarias es el siguiente:

Ingresos por actividades ordinarias 2019 2018

Prestacion de servicios

Servicio de saneamiento ' 300,776,421 2,612,374

Otros servicios * 1,070,732 873,044
Total prestacion de servicios 301,847,153 3,485,418
Arrendamientos * 8,524 18,924
Utilidad en venta de activos * 28,746,796
Total 301,855,677 32,251,138

-Cifras en miles de pesos colombianos-
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'Corresponde a la facturacion de ingresos durante todo el 2019 del contrato de interconexion entre
Aguas Nacionales y EPM por la entrada en operacion de la Planta Aguas Claras en diciembre 25 de
2018.

2Corresponde a la facturacion por el personal y todas las prestaciones sociales al Proyecto Gerencia
Integral del Programa Abastecimiento de Agua y Manejo de Aguas Residuales en Zonas Rurales (GP);
el aumento es debido a que se tiene contratado el total de plazas requeridas para la ejecucion del
proyecto.

3La disminucion es debido a que durante el 2019 solamente hubo un local en la UVA Aguas Claras en
Bello en la modalidad de Concesion de espacios por todo el afio por $8,524 (2018: $18,924).

4La disminucion es debido a que la baja del activo que hace parte del contrato de interconexion se
dio en diciembre del 2018.

En la empresa los compromisos de desempeno se cumplen de la siguiente forma: inicia con el servicio
de tratamiento de aguas residuales el cual se presta mensualmente y una vez se presta el servicio se
procede a facturar y reconocer el ingreso.

El ingreso por arrendamientos incluye: $8,524 (2018: $18,924) por pagos variables por arrendamiento
operativo que no dependen de un indice o una tasa.

El calendario de la Empresa para el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias es el
siguiente:

Calendario de reconocimiento de ingresos de

. . . 2019
actividades ordinarias
Bienes transferidos en un momento concreto 300,776,421
Total 300,776,421

La empresa reconoce todos sus ingresos a partir de la satisfaccion de las obligaciones de desempeiio.

Otros contratos con clientes

Saldo del activo de contrato al

Saldo del activo de contrato

2019 . ) )
comienzo del periodo al final del periodo
Contrato de Interconexion 2,612,374 300,776,421
Total 2,612,374 300,776,421

Cifras en miles de pesos colombianos

Saldo del activo de contrato al

Saldo del activo de contrato

2018 . . - .
comienzo del periodo al final del periodo
Contrato de Interconexion 2,612,374
Total - 2,612,374

Cifras en miles de pesos colombianos
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Nota: El contrato de interconexion no existia para el 2017.

La empresa no percibe ingresos por anticipado, por lo que no se relacionan pasivos al inicio o al
final del periodo.

El contrato de Interconexion comenzo el 25 de diciembre de 2018 y se ejecutd durante todo el
2019.

Nota 19. Otros ingresos

El detalle de los otros ingresos, que forman parte de los ingresos de actividades ordinarias, es el
siguiente:

Otros ingresos 2019 2018
Recuperaciones ' 690,725 554,649
Otros ingresos ordinarios 33 7
Total 690,758 554,656

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Ingresos por recuperacion correspondientes al tiempo dedicado por el personal al proyecto Aguas del
Atrato por $444,911 (2018: $548,180), recuperaciones de pasivos estimados de litigios por $224,314
(2018: $107) recuperaciones de impuestos y otros por $12,854 (2018: $6,196) e incapacidades por
$8,646 (2018: $165).

Nota 20. Costos por prestacion de servicios

El detalle de los costos por prestacion de servicios es el siguiente:
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Costos por prestacion de servicios 2019 2018
Ordenes y contratos de mantenimiento y reparaciones ' 23,412,433 352,831
Consumo de insumos directos 15,121,894 -
Servicios personales 2 4,229,163 806,685
Servicios publicos * 3,047,663 49,965
Seguros 1,394,419
Materiales y otros costos de operacion 960,691
Ordenes y contratos por otros servicios 506,894
Generales 131,913
Arrendamientos 83,335
Costo por conexion 34,038
Honorarios 30,772
Impuestos y tasas 289
Depreciaciones 4 1,290,748
Total costos por prestacion de servicios 48,953,504 2,500,229

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'Corresponden a los costos generados de la operacion durante todo el 2019 y 2018 fueron los costos

estimados del 25 al 31 de diciembre de 2018.

2Costos de personal de la operacion de la planta Aguas Claras a partir de abril de 2019 $3,352,220
(2018: $0) y costos de personal para el Contrato Interadministrativo N°710/2016 para realizar la
Gerencia Integral del Programa de Abastecimiento de Agua y Manejo de Aguas Residuales en Zonas

Rurales por $876,943 (2018: $806,685).

3Corresponden a los costos de energia, gas, acueducto, aseo durante el 2019 para la operacion de la
planta Aguas Claras y el 2018 fueron estimados de la operacion de la planta Aguas Claras del 25 al 31

de diciembre.

“Desde diciembre 25 de 2018 se hizo el retiro de la planta como activo fijo por el arrendamiento
financiero del contrato de interconexion bajo NIIF 16 por lo tanto, para el 2019 ya no estaba el activo

para depreciar.

Los demas costos aln no tienen como compararse dado que en el 2019 se comenzd la operacion de la

planta Aguas Claras.

Nota 21. Gastos de administracion

El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:
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Gastos de administracion 2019 2018
Gastos de personal
Sueldos y salarios ! 1,411,470 1,029,603
Gastos de seguridad social 192,416 143,839
Otros beneficios de largo plazo (3,840) 3,840
Total gastos de personal 1,600,046 1,177,282
Gastos Generales
Comisiones, honorarios y servicios > 5,807,369 4,644,110
Impuestos, contribuciones y tasas 3,275,876 932,306
Gastos legales 4 1,304,721 14,325
Provision para contingencias ’ 811,896 1,837,685
Arrendamientos ® 216,819 66,483
Seguros generales ¢ 166,217 128,750
Publicidad y propaganda 8 156,110
Servicios pUblicos 86,660 156,778
Contratos de aprendizaje9 23,905 14,583
Viaticos y gastos viaje 18,981 33,955
Amortizacion de intangibles 10 18,867 7,216
Vigilancia y seguridad " 16,804
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 9,780 7,186
Servicio aseo, cafeteria, restaurante y lavanderia 5,003 4,953
Comunicacion y transporte 4,818 3,840
Elementos de aseo, lavanderia y cafeteria 4,333
Materiales y suministros 2,809 4,852
Contratos de administracion 1,687 1,597
Seguridad industrial 1,084
Fotocopias 497 1,130
Mantenimiento 385
Impresos, publicaciones, suscripciones y afiliaciones 122 6,126
Total gastos generales 11,934,743 7,865,875
Total 13,534,789 9,043,157

-Cifras en miles de pesos colombianos-

'El aumento en los gastos de personal es debido a la entrada en operacion de la planta por cambio en

la estructura organizacional $1,600,046 (2018: $1,177,282).

2El aumento en los honorarios es debido a la asesoria en contratacion internacional y arbitramento
internacional en el desarrollo de los contratos celebrados con los Consorcio Aguas de Aburra HHA y
CICE, por $3,992,128 (2018: $2,930,070), gerenciamiento de la planta y actas de transaccion con EPM
por $778,672 (2018: $848,528), por la oferta programatica de la UVA por $656,800 (2018:5790,925),

auditoria por Integra Auditores Consultores $155,295(2018: $0),

comisiones Suramericana
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$72,339(2018: $0), Revisoria fiscal $62,298(2018: $35,700), servicios profesionales de psicologo
$60,700(2018: $S0) y otros honorarios y servicios por $29,137(2018: $38,887).

3El aumento corresponde a: impuesto de industria y comercio $1,758,303(2018: $67,844), impuesto
predial unificado $798,566(2018: $591,371), gravamen a los movimientos financieros $341,691(2018:
$0), contribuciones $194,769(2018: $14,507), cuota de fiscalizacion y auditaje por $182,547(2018:
$251,742) y contribucion especial por $0(2018: $6,842).

“El aumento corresponde principalmente a los pagos realizados a la Camara de Comercio Internacional
para las controversias con el Consorcio CICE $1,301,191(2018: $S0).

Corresponde a los nuevos litigios laborales y actualizacion del valor de los anteriores por $811,896
(2018: $1,837,685).

El aumento corresponde al nuevo canon de las oficinas en el edificio EPM a partir de noviembre de
2018 a diciembre de 2019; el cual incremento por la utilizacion de las zonas comunes $216,819 (2018:
$66,483).

’El aumento en los seguros generales se da en la pdliza todo riesgo por la actualizacion de los valores
por la entrada de operacion de la Planta Aguas Claras por $166,217 (2018: $128,750).

8Corresponde al contrato de agencia de publicidad que permite tomar el registro fotografico y en
video de los proyectos ejecutados por Aguas Nacionales $156.110 (2018: $S0)

°El aumento es debido a los nuevos aprendices por la entrada en operacion de la planta $23.905(2018:
$14.583).

9El aumento corresponde principalmente por las nuevas adquisiciones de licencias en los equipos de
computo de los empleados para la operacion de la planta Aguas Claras.

"Corresponde a la necesidad de vigilancia de las instalaciones de la planta Aguas Claras.

Nota 22. Otros gastos

El detalle de los otros gastos es el siguiente:

Otros gastos 2019 2018
Otros gastos ordinarios 1 290
Total 1 290

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Ajustes al peso $1 (2018: $290)

Nota 23. Ingresos y gastos financieros

23.1 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:
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Ingresos financieros 2019 2018
Ingreso por interés:

Depdsitos bancarios 1,172,206 2,599,266
Utilidad por valoracion de instrumentos financieros a valor razonable 1,867,844 4,731,523
Utilidad en derechos en fideicomiso - 306
Otros ingresos financieros 44,204 65,878
Total ingresos financieros 3,084,254\ 7,396,973

-Cifras en miles de pesos colombianos-

En relacion con el afo anterior, la variacion negativa en los ingresos financieros esta asociada a la
utilidad por valoracion de instrumentos financieros a valor razonable y se explica principalmente
porque el saldo promedio mensual del portafolio de inversiones durante 2019 fue inferior en $57,036

si se compara con el mismo periodo del ano anterior.

23.2 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

Gastos financieros 2019 2018
Gasto por interés:
Otros intereses 83,591 107,989
Total intereses 83,591 107,989
Comisiones 6,058 5,014
Otros gastos financieros ! 875,927 1,257,892
Total gastos financieros 965,576 1,370,895

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Incluye valoracion litigios por $748,897 (2018: $1,060,272), administracion de titulos valores por
$21,957 (2018: $40,877) y pérdida en valoracion de instrumentos financieros a valor razonable por

$105,073 (2018: $156,743).
Nota 24. Diferencia en cambio, neta

El efecto en las transacciones en moneda extranjera es el siguiente:
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Diferencia en cambio 2019 2018

Ingreso por diferencia en cambio
Posicion propia

Por bienes y servicios y otros 355,396 261,406

Por liquidez 123,877 1,287,510
Total Posicion propia 479,273 1,548,916
Total ingreso por diferencia en cambio 479,273 1,548,916
Gasto por diferencia en cambio
Posicion propia

Por bienes y servicios y otros 668,182 632,601
Total Posicion propia 668,182 632,601
Total gasto por diferencia en cambio 668,182 632,601
Diferencia en cambio neta (188,909) 916,315

Cifras en millones de pesos colombianos

El resultado por diferencia en cambio neta present6 una disminucion de $1,105,224, producto de la

devolucion de retenidos de garantia en moneda extranjera a los contratistas de la planta.

Las tasas utilizadas para la conversion de divisas en los estados financieros son:

L. Tasa de cambio de cierre a . .
Divisa Ccfdygo 31 de diciembre Tasa de cambio promedio
divisa
2019 2018 2019 2018
Délar de Estados Unidos |USD 3,277.14 3,249.75 3,281.09 2,956.55
Euro EUR 3,678.59 3,714.95 3,676.87 3,659.41

Nota 25. Impuesto sobre la renta

25.1 Disposiciones fiscales

Las disposiciones fiscales aplicables y vigentes, establecen lo siguiente:

Ley de Financiamiento 2018 Colombia

Durante el ano 2019, la Ley 1943 de 2018 “Por la cual se expiden normas de financiamiento para el
restablecimiento del equilibrio del presupuesto nacional y se dictan otras disposiciones”, fue objeto
de demandas presentadas ante la Corte Constitucional, mediante las cuales se pretendia la
declaratoria de inexequibilidad por vicios de procedimiento en su formacion.

Es asi como, mediante Sentencia C - 481 de octubre 16 de 2019, la Corte Constitucional accedio a las
pretensiones de una de las demandas y declar6 que los articulos contenidos en la ley de
financiamiento son inexequibles, sefnalando: “TERCERO.- DISPONER que (i) la declaratoria de
inexequibilidad prevista en el resolutivo segundo surtira efectos a partir del primero (1°) de enero de
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dos mil veinte (2020), a fin de que el Congreso, dentro de la potestad de configuracion que le es
propia, expida el régimen que ratifique, derogue, modifique o subrogue los contenidos de la Ley 1943
de 2018; (ii) los efectos del presente fallo sélo se produciran hacia el futuro y, en consecuencia, en
ningln caso afectaran las situaciones juridicas consolidadas.” Asi las cosas, las normas contenidas en
la Ley 1943 de 2018, se mantienen vigentes durante el periodo gravable 2019, toda vez que la
sentencia de la Corte Constitucional se profirio con efecto diferido, esto es, manteniendo la vigencia
de la ley hasta el 31 de diciembre de 2019.

De acuerdo con lo anterior, el Congreso de la Republica cont6 con un término limitado para expedir
un régimen en el que se ratifiquen, deroguen, modifiquen o subroguen los contenidos de la ley que
se declaré inexequible.

Ley de Crecimiento Econdémico 2019 Colombia

Durante el Gltimo trimestre de 2019, el Gobierno Nacional presento al Congreso de la RepUblica un
proyecto de ley de crecimiento econdmico, en orden a dar cumplimiento a lo dispuesto por la Corte
Constitucional en el referido fallo.

Bajo este escenario y luego de agotar las etapas que para la creacion de la ley exige el ordenamiento
juridico colombiano, el 27 de diciembre de 2019, se sanciono la Ley 2010 de 2019 “Por medio de la
cual se adoptan normas para la promocion del crecimiento econémico, el empleo, la inversion, el
fortalecimiento de las finanzas pUblicas y la progresividad, equidad y eficiencia del sistema tributario,
de acuerdo con los objetivos que sobre la materia impulsaron la ley 1943 de 2018 y se dictan otras
disposiciones.”

Asi las cosas, entre las principales modificaciones, podemos destacar:

e Tarifa general de impuesto sobre la renta y complementarios

Se ratifican las tarifas de impuesto sobre la renta y complementarios, de la siguiente forma:

2020: Treinta y dos por ciento (32%)
2021: Treinta y uno por ciento (31%)
2022 en adelante: Treinta por ciento (30%)

e Renta presuntiva

Se mantiene la exoneracion en la determinacion de la renta presuntiva para las empresas de servicios
publicos domiciliarios.
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Impuesto a las ventas

Se conserva la tarifa general del 19%.

Se mantiene la tarifa del 5% para los vehiculos eléctricos y sus componentes, partes y accesorios, asi
como para los componentes y repuestos del plan de gas vehicular.

Permanece la regla de IVA del articulo 192 de la ley 1819 de 2016 segln la cual, la tarifa de IVA de
contratos en los que una entidad publica sea contratante sera la correspondiente a la fecha de la
resolucion o acto de adjudicacion, o suscripcion del respectivo contrato, la tarifa se incrementa una
vez sean adicionados.

Otros aspectos

Se mantiene como descuento tributario en el impuesto sobre la renta, el IVA pagado en la
adquisicion, importacion, construccion y formacion de activos fijos reales productivos,
incluidos los servicios necesarios para poner el bien en condiciones de utilizacion, y los activos
adquiridos a través de leasing.

Se conserva la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del impuesto de
industria y comercio pagado. Se estima de acuerdo con la ley de crecimiento que a partir del
ano 2022 este descuento sea del 100%.

Continua vigente el impuesto a los dividendos recibidos por sociedades nacionales a la tarifa
general del 7.5% a titulo de retencion en la fuente sobre la renta, que sera trasladable e
imputable a la persona natural residente o inversionista residente en el exterior.

Seguira considerandose renta exenta por un término de 15 afos a partir del afo 2017, la venta
de energia eléctrica generada con base en energia edlica, biomasa o residuos agricolas, solar,
geotérmica o de los mares realizada Unicamente por parte de empresas generadoras, segun
las definiciones de la Ley 1715 de 2014 y el Decreto 2755 de 2003.

Se ratifica el régimen de Companias Holding Colombianas (CHC) como instrumento para
promover la inversion extranjera en el pais.

Se actualizan los requisitos para acceder a los beneficios tributarios a través de la figura de
Mega-Inversiones con la posibilidad de acceder a un régimen de estabilidad tributaria.

Permanecen las modificaciones realizadas por la Ley 1943 de 2018 a la regla de
subcapitalizacion del articulo 118-1 del Estatuto Tributario, limitando la deducibilidad de los
intereses pagados cuando existe sobre endeudamiento, precisando que tales limitaciones solo
aplican respecto de las deudas contraidas entre vinculados econémicos.

25.2 Conciliacion de la tasa efectiva

La conciliacion entre la tasa impositiva aplicable y la tasa efectiva y la composicion del gasto por
impuesto sobre la renta para los periodos 2019 y 2018 es la siguiente:
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Impuesto de renta y complementarios 2019 % 2018 %
Resultado antes de impuestos 241,985,453 28,204,511
Tasa de renta nominal 33% 37%
Impuesto de renta tasa nominal 79,855,200 10,435,669
Efectos por cambios en tasas impositivas
Efecto de diferencias permanentes de impuesto: (1,587,997)| -0.7%| (1,321,271)( -5%
Ajuste renta atrato (124,894)] -0.1% (361,865) -1%
GMF 64,981 356,710 1%
Cubrimiento del déficit (1,562,757)| -0.6%] (1,374,111) -5%
Perd. Valora. de instr.F 34,674 57,995| 0.2%
Ajuste diferencia de tasas (impto cte/diferido) (14,504,191)| -6%| 41,688,267 148%
Ganancias Ocasionales
Ajustes de Renta de anos anteriores (5,529) (900,134) -3%
Impuesto a las ganancias a tasa efectiva 63,757,483 26%| 49,902,532 177%
Detalle del gasto corriente y diferido
Impuesto corriente 25,437,549 11% (900,134) -3%
Impuesto diferido 38,319,934] 16%| 50,802,666| 180%
Impuesto sobre la renta 63,757,483 26%| 49,902,532 177%

Cifras en miles de pesos colombianos

El incremento del impuesto de renta el afo 2019 se origind por los ingresos con la entrada en operacion
de la planta Aguas Claras, el gasto de impuesto sobre la renta en el afno 2018 se produjo por el
reconocimiento del arrendamiento operativo en la empresa.

Las declaraciones de renta que aln no estan con el termino de firmeza que indica la ley ante la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales DIAN son los afos 2016, 2017 y 2018.

25.3 Impuesto sobre la renta reconocido en ganancias o pérdidas

Los componentes mas significativos del gasto por impuesto de renta a la fecha de corte son:
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Impuesto sobre la renta 2019 2018
Impuesto sobre la renta corriente
Gasto por el impuesto sobre la renta corriente 26,254,518
Ajustes rgconocidos (?n el periO(.jo actual relacionados con el impuesto sobre la (5,529) (900,134)
renta corriente de periodos anteriores
Beneficios fiscales de pérdidas fiscales, créditos fiscales o diferencias temporarias
s . (811,440)

utilizados en el periodo
Total impuesto sobre la renta corriente 25,437,549 (900,134)
Impuesto diferido
Gast t i to diferid lacionad L ori l ion d

.as 0 n.e o por 1mp.ues o diferido relacionado con el origen y la reversion de 39.131,374| 50,802,666
diferencias temporarias
Beneficios fiscales de pérdidas fiscales, créditos fiscales o diferencias temporarias (811,440)
utilizados en el periodo ’
Total impuesto diferido 38,319,934| 50,802,666
Impuesto sobre la renta 63,757,483 49,902,532

Cifras en miles de pesos colombianos

El gasto por impuesto diferido mas representativo esta relacionado con las diferencias en el
reconocimiento y medicion de la norma contable y fiscal del contrato de interconexion suscrito entre
EPM y Aguas Nacionales, dado que bajo la norma contable esta clasificado como un arrendamiento
financiero, bajo el Estatuto Tributario se considera una prestacion de servicio, debido a esto se genera
diferencias temporarias que estan sujetas al impuesto diferido en conformidad con lo dispuesto en la

NIC12.

En el ano 2019 se compensaran pérdidas por $2.460 millones.

Las tasas utilizadas para la determinacion del impuesto diferido son:

Afo 2019 2020 2021 2022 2023
Renta 33% 32% 31% 30% 30%
Total tarifa 33% 32% 31% 30% 30%

25.4 Diferencias temporarias que no afectan el impuesto diferido

La empresa no presenta diferencias temporarias deducibles ni pérdidas y créditos fiscales que afecten

el impuesto diferido.

El valor del activo o del pasivo del impuesto sobre la renta corriente, es el siguiente:
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Concepto 2019 2018
Activo o pasivo por impuesto sobre la renta corriente
Total pasivo impuesto sobre la renta 11,123,248
Impuesto sobre la renta 11,123,248
Total activo impuesto sobre la renta
Saldos a favor por renta 552,739
Total (o pasivo) impuesto sobre la renta 11,123,248 552,739
Cifras en miles de pesos colombianos
25.5 Impuesto diferido
El detalle del impuesto diferido es el siguiente:
Impuesto diferido 2019 2018

Impuesto diferido activo 428,019,407 396,510,564

Impuesto diferido pasivo 524,321,173 454,492,396

Total impuesto diferido neto (96,301,766)| (57,981,832)

Cifras en miles de pesos colombianos

25.5.1. Impuesto diferido activo

Cambios netos Cambios netos
Impuesto diferido activo Saldo inicial 2018 | incluidos en el Saldo final 2018 incluidos en el Saldo final 2019
resultado resultado
Activos
Propiedades, planta y equipo 982 390,205,212 390,206,194 24,679,664 414,885,857
Intangibles 56,667 56,667 12,223 68,890
Inversiones e instrumentos derivados 2 2 525,188 525,190
Cuentas por cobrar 9,801 (9,801) 11,631 11,631
Otros activos 526,031 286,599 812,630 (812,630)
Pasivos
Cuentas por pagar 152,756 (81,377) 71,379
Beneficios a empleados 1,532 1,532 (1,532)
Provisiones 5,043,052 237,731 5,280,783 440,201 5,720,984
Otros pasivos 2,058,335 (1,905,579) 6,735,476 6,735,476
Impuesto diferido activo 7,638,203 388,872,361 396,510,564 31,508,843 428,019,407

Cifras en miles de pesos colombianos
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Se presenta diferencia en las inversiones debido a que contablemente la Compaiiia tiene registrado a
valor razonable sus inversiones, pero fiscalmente el valor corresponde a los costos de adquisicion mas
los rendimientos causados y no pagados de acuerdo con el Art 271-1 del E.T, por lo anterior se calculo
a la tarifa del 32% debido a que la operacion es a corto plazo.

En los pasivos estimados, para efectos fiscales, se presenta diferencia por provisiones contables, que
genera una diferencia temporaria deducible, surgiendo un impuesto diferido activo, calculado a la
tarifa del 32%, 31%, y 30% segln sea el aio que se espera revertir.

25.5.2. Impuesto diferido pasivo

Cambios netos Cambios netos
Impuesto diferido pasivo Saldo inicial 2018 | incluidos en el Saldo final 2018 incluidos en el Saldo final 2019
resultado resultado

Activos

Intangibles (14,816,816) 14,816,773 43 688 732

Propiedades de inversion (553) 338 215 (149) 66

Cuentas por cobrar - (454,492,138) 454,492,138 69,827,969 524,320,107
Pasivos

Cuentas por pagar - 268 268
Impuesto diferido pasivo (14,817,369) (439,675,027) 454,492,396 69,828,777 524,321,173
Total impuesto diferido activo/pasivo (7,179,166) (50,802,666) (57,981,832) (38,319,933) (96,301,766)

Cifras en miles de pesos colombianos

La cifra mas representativa son las cuentas por cobrar, es producto del reconocimiento del
arrendamiento financiero, de acuerdo con la NIIF 16, estos activos se reconocen como una partida
por cobrar, asciende a $1.746.300.782, lo que genera un impuesto diferido pasivo, calculado a la
tarifa del 30,02%.

25.5.3 Diferencias temporarias

La finalidad del contrato de Interconexion con EPM es la prestacion del servicio de tratamiento de
agua en la Planta Aguas Claras. El contrato contiene un arrendamiento por un término de 40 anos y
no contempla opcion de compra de los activos que integran la planta.

En el rubro de cuentas por cobrar corresponde al reconocimiento inicial del arrendamiento financiero,
de acuerdo con la NIIF 16, este tipo de activos seran presentados como una partida por cobrar, por
un importe igual al de la inversion neta en el arrendamiento, la cual para el caso particular asciende
a la suma de $1.746.300.782, cifra que es considerada base de impuesto diferido.

La metodologia utilizada para calcular el valor de la partida por cobrar se encuentra acorde con lo
establecido en el parrafo 68 de la NIIF 16, el cual menciona que el arrendador (Aguas Nacionales)
usara la tasa de interés implicita en el arrendamiento para medir la inversion neta en el
arrendamiento (medicion inicial de los pagos por arrendamientos).

El valor de la inversion que se reconoce en el momento inicial se vera afectado por los pagos del
arrendamiento, el cual para efectos fiscales constituye un ingreso gravado a la tarifa vigente en el
ano o periodo gravable en que se den, por consiguiente, se considera una diferencia de
reconocimiento y medicion, la cual se revertira en la medida que cumpla el tiempo de arrendamiento,
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a través de un ingreso fiscal sujeto a impuesto de renta. De acuerdo con lo anterior se presenta una
diferencia sujeta a impuesto diferido.

Por otro lado, se genera impuesto diferido por los activos (terreno y planta) reconocidos en la base
fiscal de Aguas Nacionales.

El impuesto diferido de los activos cedidos en arrendamiento fue calculado con base en las
proyecciones y de acuerdo con el ano en que se esperan revertir, aplicando la tarifa correspondiente,
por ejemplo: 2020-32%. 2021-31% y 2022 en adelante el 30%; excepto por el terreno y las
servidumbres, los cuales al no ser activos depreciables se consideré una tarifa del 10% (ganancia
ocasional).

las proyecciones utilizadas para calcular el impuesto diferido de los activos fijos se encuentran afo a
anos, se tiene en cuenta el costo del activo, para asi determinar diferencias futuras basadas en el
valor neto de los activos en total, y no solo el analisis de la depreciacion Unicamente.

las proyecciones se realizan sobre la vida Gtil remanente del activo, ya que la diferencia se extendera
hasta la existencia del activo.

Las pérdidas fiscales seran compensadas en la declaracion de renta del afo 2019, por lo que no se
calcula impuesto diferido.

Nota 26. Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Aguas Nacionales es una Empresa de economia mixta, cuyo propietario controlador es Empresas
PUblicas de Medellin E.S.P. Su capital esta dividido en acciones.

Se consideran partes relacionadas de Aguas Nacionales las subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos, incluyendo las subsidiarias de las asociadas y negocios conjuntos, el personal clave de la
gerencia, asi como las entidades sobre las que el personal clave de la gerencia puede ejercer control
o control conjunto y los planes de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados.

A continuacion, se presenta el valor total de las transacciones realizadas por la empresa con las partes
relacionadas identificadas y clasificadas para el Grupo EPM durante el periodo correspondiente:

. . . ,| Valorespor | Valores por s

Transacciones y saldos con partes relacionadas Ingresos Costos/ Gastos 3 4 Compromisos
cobrar pagar

Matriz:
2019 300,776,421 16,512,146 14,900,163 336,888 1,746,300,782
2018 2,612,374 4,706,254 2,742,375 371,469 1,610,256,649
Personal clave de la gerencia:
2019 - 248,748 - 28,231
2018 - 182,862 - -

-Cifras en miles de pesos colombianos-
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'Los ingresos son del aflo completo de acuerdo al contrato de interconexion y el 2018 fueron estimados
del 25 al 31 de diciembre de 2018.

2Los costos y gastos corresponden a diferentes actas de transaccion celebradas entre la Empresa y
Empresas Pulblicas de Medellin E.S.P. para la prestacion de servicios administrativos y de
gerenciamiento en la construccion de la planta Aguas Claras.

3Las cuentas por cobrar corresponden a los ingresos por el contrato de interconexion del 01 al 31 de
diciembre de 2019.

4Las cuentas por pagar corresponden a los diferentes servicios prestados en las actas de transaccion
y estimados de los costos del 01 al 31 de diciembre de energia y gas en la operacion de la planta
Aguas Claras.201

Corresponde a la cuenta por cobrar de Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P. a Empresas Publicas de
Medellin E.S.P. por el arrendamiento financiero de la Planta Aguas Claras seglin el contrato de
interconexion firmado entre ambas partes en noviembre de 2018.

Remuneracion a la Junta Directiva y al personal clave de la empresa:

Los miembros del personal clave de la gerencia en la Empresa incluyen el Gerente General y los
miembros de la Junta Directiva. La Junta Directiva esta conformada principalmente por empleados
de la Matriz EPM.

Concepto 2019 2018
Salarios y otros beneficios a los empleados a corto plazo 205,652 162,922
Pensiones y otros beneficios post-empleo 41,214 19,940
Remuneracion al personal clave de la gerencia 246,866 182,862

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Los montos revelados son los reconocidos como costo o gasto durante el periodo informado por
compensacion del personal gerencial clave.

Nota 27. Gestion del capital

El capital de Aguas Nacionales no incluye endeudamiento. Aguas Nacionales administra su capital con
el objetivo de planear, gestionar y evaluar cuando se requiera la consecucion de recursos financieros
en los mercados financieros nacionales e internacionales, para las inversiones estratégicas, proyectos
de inversion, a través de diferentes opciones que optimicen el costo, que garanticen el mantenimiento
de adecuados indicadores financieros y adecuada calificacion de riesgos y minimizar el riesgo
financiero.

Gestion de financiacion: la gestion de financiacion comprende la realizacion de todas las operaciones
de crédito de largo plazo, con el fin de garantizar la disponibilidad oportuna de los recursos requeridos
para el normal funcionamiento de la empresa y para materializar las decisiones de inversion y
crecimiento, procurando optimizar los costos del financiamiento.

La empresa no esta sujeta a requerimientos externos de capital.
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Aguas Nacionales no ha realizado cambios en sus objetivos, politicas y procesos de gestion de
financiacion de capital durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ni ha estado
sujeto a requerimientos externos de capital.

Aguas Nacionales monitorea el capital a través del indicador EBITDA, margen EBITDA, utilidad neta,
margen neto.

A continuacion, se presentan los valores que la empresa gestiona como capital:

Concepto 2019 2018
Capital 1,418,928,870 1,418,928,870
Prima en colocacion de acciones 95,131,122 95,131,122
Reservas 14,390,940 22,971,104
Otro resultado Integral acumulado (18) (18)
Resultados Acumulados (27,654,682) (5,956,661)
Resultado neto del ejercicio 178,227,970 (21,698,021)
Total patrimonio 1,679,024,202 1,509,376,396
Total capital 1,569,502,159 1,391,274,188
-Cifras en miles de pesos colombianos 93% 92%

Nota 28. Objetivos y politicas de gestion de los riesgos
financieros

La empresa esta expuesta al riesgo financiero, que se define como la posibilidad de ocurrencia de un
evento que afecta negativamente los resultados financieros, dentro de los cuales se encuentran el
riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo operativo.

El riesgo de mercado hace referencia a los cambios o volatilidad de las variables de mercado que
puedan generar pérdidas econdémicas. Las variables de mercado hacen referencia a tasas de cambio,
tasas de interés, titulos valores, commodities, entre otros; y sus cambios pueden impactar, por
ejemplo, los estados financieros, el flujo de caja, los indicadores financieros, contratos, la viabilidad
de los proyectos y las inversiones.

El riesgo de crédito se refiere al posible incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de
terceros derivadas de contratos o transacciones financieras celebradas.

El riesgo de liquidez es la escasez de fondos e incapacidad de obtener los recursos en el momento en
que son requeridos para cumplir con las obligaciones contractuales y ejecutar estrategias de inversion.
La escasez de fondos lleva a la necesidad de vender activos o contratar operaciones de financiacion
en condiciones de mercado desfavorables.

Por ultimo, el riesgo operativo, desde un punto de vista financiero, se define como deficiencias o
fallas en los procesos, tecnologia, infraestructura, recurso humano u ocurrencia de acontecimientos
externos imprevistos.

La Gerencia Gestion Integral de Riesgos de EPM tiene como objetivo liderar la definicion e
implementacion de la estrategia para la gestion integral de riesgos, con el fin de lograr una adecuada
proteccion y aseguramiento de los bienes, recursos e intereses del Grupo EPM.

La empresa tiene como politica realizar la gestion de los riesgos que inciden sobre su actividad y su
entorno, adoptando las mejores practicas y estandares internacionales de Gestion Integral de Riesgos
(GIR), como una forma de facilitar el cumplimiento del proposito, la estrategia, los objetivos y fines
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empresariales, tanto de origen estatutario como Legal. Cuenta con un sistema de informacion que
facilita la gestion integral de riesgos, garantiza la confidencialidad, disponibilidad y confiabilidad de
la informacion y permite realizar analisis y monitoreo a los riesgos y planes de mejoramiento. Ha
implementado un sistema de gestion integral de riesgos y dispone de una metodologia para la
identificacion, analisis, evaluacion, control y monitoreo de riesgos, entre los cuales estan los
asociados al lavado de activos y financiacion del terrorismo, que permite reducir la vulnerabilidad, y
proponer e implementar mecanismos eficaces para el debido desarrollo de los negocios, procesos,
proyectos y contratos. Como criterios de valoracion, se dispone de las tablas de valoracion de las
consecuencias de la materializacion de los riesgos y de las tablas de probabilidad, las cuales son de
aplicacion en los diferentes niveles de gestion definidos en la guia metodoldgica para la gestion
integral de riesgos.

La actividad de monitoreo y revision a la gestion integral de riesgos esta alineada con el proceso de
seguimiento a la gestion establecido en la empresa, con el fin de proponer e implementar acciones
de mejoramiento. El esquema de monitoreo y revision establecida evalla, entre otros, los siguientes
aspectos:

e La estrategia de implementacion de la gestion integral de riesgos.

e Los cambios en el contexto interno y externo que impliquen realizar ajustes en el tratamiento
de los riesgos identificados o que generen nuevos riesgos.

e La variacion de los riesgos en términos de frecuencia, probabilidad y consecuencia.

e Los criterios de valoracion de la probabilidad y consecuencia de los riesgos.

e Laimplantacion y eficacia de los planes de tratamiento.

Aguas Nacionales gestiona los riesgos financieros asociados a los diferentes niveles de gestion, para
lo cual identifica los riesgos dentro de los agrupadores mercado, liquidez y crédito que estan
clasificados en la categoria de riesgos financieros, cuantifica su impacto e implementar estrategias
para su mitigacion.

28.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. La empresa ha
identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen:

e Efectivo y equivalentes de efectivo
o Encargo fiduciario
e Otros activos financieros:
o Titulos de renta fija
Los métodos vy las hipotesis utilizadas al elaborar el analisis de sensibilidad consisten en:

e Para efectivo y equivalentes de efectivo, titulos renta fija e inversiones pignoradas o
entregadas en garantia: la metodologia utilizada para la medicion del riesgo de mercado es
el Valor en Riesgo, consistente en la cuantificacion de la pérdida maxima que podria llegar a
presentar el portafolio en un mes con un nivel de confianza del 95%. Para la cuantificacion
del VaR se utiliza una metodologia propia definida al interior del Grupo EPM.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de
interés de mercado. Aguas Nacionales ha identificado que los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de tipo de interés incluyen:
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e Efectivo y equivalentes de efectivo
o Encargo fiduciario

e Otros activos financieros:
o Titulos de renta fija

La concentracion del riesgo de tipo de interés aparece cuando existen grandes exposiciones
individuales y cuando se presenten exposiciones significativas frente a contrapartes cuya probabilidad
de incumplimiento esté determinada por factores como el sector econdémico, divisa y calificaciones
crediticias. La gestion del riesgo de tasas de interés busca la conservacion del capital y del
mantenimiento o aumento de la rentabilidad. En Aguas Nacionales se han definido politicas en materia
de riesgos, en tasas de interés, a través de la identificacion de los riesgos, la determinacion de la
posicion de las tasas y la simulacion de las estrategias posibles de cobertura. Lo anterior soporta la
toma de decisiones, las cuales estan orientadas a mantener la posicién o cubrirla y posteriormente se
realiza un analisis de los resultados de las estrategias ejecutadas.

Analisis de sensibilidad a las tasas de interés

La siguiente tabla indica la sensibilidad frente a un posible cambio razonable de las tasas de interés
de los instrumentos financieros expuestos a este riesgo, sin considerar el efecto de la contabilidad de
cobertura. Manteniendo las demas variables constantes, la utilidad/pérdida antes de impuestos y el
patrimonio de Aguas Nacionales se verian afectados por cambios en las tasas de interés variables asi:

Incremento/dis Efecto financiero
minucién en | Valor expuesto

L. En el resultado antes . .
puntos basicos i En el patrimonio
de impuestos

2019

Activos financieros medidos al valor razonable con

cambios en resultados

Otros activos financieros 100 28.694.555 (52.475) (41.980) ‘
-100 28.694.555 52.475 41.980 ‘

Instrumento financiero 3 -Incluir- +__

2018

Activos financieros medidos al valor razonable con

cambios en resultados

Otros activos financieros ‘100 51.091.274 ‘ (125.201) (100.160) ‘
‘-100 51.091.274 ‘ 125.201 100.160 ‘

Instrumento financiero 3 -Incluir-

¥ ‘

La empresa considera que el analisis de sensibilidad es representativo frente a la exposicion del riesgo
de tasa de interés.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de
cambio.

Aguas Nacionales ha identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de tipo de
cambio incluyen:

e Efectivo y equivalentes de efectivo

La exposicion al riesgo de tasa de cambio se relaciona, en primer lugar, con las actividades de
financiacion en una moneda diferente de la moneda funcional y con las operaciones de cobertura
contratadas. La empresa gestiona su riesgo de tasa de cambio por medio de operaciones de cobertura
en un horizonte de mediano plazo. Es politica de Aguas Nacionales no cerrar operaciones de cobertura
especulativas, por lo que las condiciones de los instrumentos derivados de cobertura replican las
condiciones del subyacente con el proposito de maximizar la eficacia de la cobertura. Aguas
Nacionales cubre su exposicion a las fluctuaciones de las tasas de cambio utilizando diferentes
instrumentos de coberturas entre los que se destacan los Swaps, Forwards y Opciones a diferentes
plazos.

Analisis de sensibilidad a las tasas de cambio

La siguiente tabla indica la sensibilidad frente a un posible cambio razonable en las tasas de cambio
por $100 pesos en la moneda frente al dolar estadounidense sin considerar el efecto de la contabilidad
de cobertura. El impacto se origina por el cambio en los activos monetarios y no monetarios.
Manteniendo las demas variables constantes la utilidad/pérdida antes de impuestos y el patrimonio
de la empresa se veria afectada por cambios en las tasas de cambio asi:

L. Efecto financiero
Incremento/disminu
. Valor expuesto
cion en pesos En el resultado antes En el
de impuestos patrimonio
2019
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 100 9.451.386 288.403 230.723
(100) 9.451.386 (288.403) (230.723)
+
2018
Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral +_
Efectivo y equivalentes de efectivo 100 15.131.110 465.108 372.087
(100) (465.108) (372.087)

La empresa considera que el analisis de sensibilidad es representativo frente a la exposicion del riesgo
de tasa de cambio.

28.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida
financiera. Aguas Nacionales ha identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de crédito incluyen:
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e Efectivo y equivalentes de efectivo

e Otros activos financieros:

o Titulos de renta fija

La gestion del riesgo crediticio por tipo de instrumento financiero se detalla continuacion:

e Efectivo y equivalentes de efectivo y titulos renta fija: En Aguas Nacionales para la gestion
del riesgo crediticio se asignan cupos por emisor, por contraparte e intermediario, teniendo
en cuenta el analisis financiero, de riesgo y fundamental de las entidades, haciendo hincapié
en el respaldo patrimonial de los accionistas. La metodologia considera las caracteristicas
propias del portafolio de inversiones y la normatividad aplicable. La concentracion del riesgo
de crédito es limitada ya que obedece a lo establecido en el manual de reglas de negocio para
las operaciones de tesoreria. La descripcion de los factores que definen la concentracion del
riesgo se detalla a continuacion:

(o}

Los cupos se actualizan trimestralmente con base en los Ultimos estados financieros
disponibles de las entidades analizadas.

Cuando el valor del portafolio consolidado de inversiones temporales supere el
equivalente a 10.000 salarios minimos mensuales legales vigentes (SMMLV), no debe
concentrarse mas del 20% de este valor en un mismo emisor, contraparte o intermediario
a excepcion de titulos emitidos por gobiernos que cumplan con la normatividad vigente.

Los intermediarios del Mercado de valores, diferentes de los establecimientos bancarios
vigilados pueden actuar como contrapartes para realizar operaciones, mas no pueden ser
considerados como emisores admisibles.

Las sociedades comisionista de bolsa que actien como contraparte de las operaciones de
tesoreria deben contar con al menos la segunda calificacion de riesgo en fortaleza o
calidad en la administracion de portafolios.

Las sociedades comisionista de bolsa de valores respaldadas por bancos, es decir,
contrapartes bancarizadas, deben contar con un patrimonio minimo de 30.000 SMLMV.

Finalmente, las gestiones para evitar la concentracion del riesgo se orientan a establecer, analizar,
hacer seguimiento y control de los cupos, para lo cual controla los cupos vigentes y el estado de
ocupacion de los mismos. Por otro lado, se someten a aprobacion las justificaciones relacionadas a la
necesidad de sobrepasar temporalmente los cupos.

Las inversiones a las que se hace referencia estan constituidas con establecimientos bancarios que
cuentan con la siguiente calificacion de riesgo, segun el plazo de la inversion, asi:

e Parainversiones con plazo igual o inferior a un (1) afno, el establecimiento bancario debera contar
con una calificacion vigente correspondiente a la maxima categoria para el corto plazo de acuerdo
con las escalas usadas por las sociedades calificadoras que la otorgan y contar como minimo con
la segunda mejor calificacion vigente para el largo plazo utilizada por las respectivas sociedades;

e Para inversiones con plazo superior a un (1) ano, el establecimiento bancario debera contar con
la maxima calificacion vigente para el largo plazo segun la escala utilizada por las sociedades
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calificadoras y la maxima calificacion para el corto plazo de acuerdo con la escala utilizada para
este plazo.

La empresa considera que el valor que mejor representa su exposicion al riesgo de crédito al final del
periodo, sin considerar ninguna garantia tomada ni otras mejoras crediticias es:

Concepto 2019 2018
Depositos
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 67,017,729 61,163,834
Inversiones en instrumentos de deuda 28,694,555 51,091,274
Otras cuentas por cobrar 36,345 33,888
Maxima exposicion al riesgo de crédito 95,748,629 112,288,996

-Cifras en miles de pesos colombianos-

28.3 Riesgo de liquidez

Se refiere a la posibilidad de que se presente insuficiencia de recursos para el pago oportuno de las
obligaciones y compromisos de la entidad, y que por ello Aguas Nacionales se vea obligada a obtener
liquidez en el mercado o a liquidar inversiones en forma onerosa. También se entiende como la
posibilidad de no encontrar compradores para los titulos del portafolio.

Aguas Nacionales ha identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de liquidez
incluyen:

e Efectivo y equivalentes de efectivo
e Otros activos financieros:
o Titulos de renta fija

Para controlar el riesgo de liquidez se realizan comparaciones temporales de cifras, de indicadores
de referencia y de niveles de liquidez en diferentes horizontes de tiempo. A partir de dicho analisis,
se desarrollan estrategias de inversion que no afecten la liquidez de la empresa teniendo en cuenta
el presupuesto de efectivo y los analisis de riesgo de mercado para considerar la diversificacion de
las fuentes de fondos, la capacidad para vender activos y la creacion de planes de contingencia.

En general, los aspectos principales que se tienen en cuenta en el analisis son:

e Liquidez de los titulos: se analizan las caracteristicas del emisor, monto de la emision y
volumen de negociacion.

e Liquidez del mercado: se analiza el comportamiento general del mercado y se realizan
prondsticos de tasas para inferir su comportamiento futuro.

e Liquidez del portafolio: se coordinan los flujos de caja con el fin de determinar estrategias
de inversion de acuerdo con los requerimientos futuros de liquidez, y se busca la
diversificacion para evitar la concentracion de titulos por emisor, tasas, y/o plazos.

La siguiente tabla muestra el analisis de vencimiento contractuales remanentes para pasivos y activos
financieros no derivados:
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Tasa de interes Total obligacion
efectiva Menos de 1 afio
. contractual

promedio
2019
Otros activos financieros 5.03% 28,411,959 28,411,959
Total 28,411,959 28,411,959
2018
Pasivos financieros no derivados 4.29% 51,091,274 51,091,274
Total 51,091,274 51,091,274

-Cifras en miles de pesos colombianos

Los valores incluidos en las tablas anteriores para activos y pasivos financieros no derivados pueden
cambiar ante fluctuaciones en la tasa de interés variable con relacién a la tasa de interés estimada
al final del periodo sobre el que se informa. La empresa considera que los flujos de efectivo no pueden
ocurrir mas temprano que lo anteriormente indicado.

El principal método para la medicion y seguimiento de la liquidez es la prevision del flujo de efectivo
la cual se lleva a cabo en Aguas Nacionales y se consolida en el presupuesto de efectivo. Derivado de
esto se realiza un seguimiento diario de su posicion de caja y continuamente se realiza proyecciones
de ésta, con el objeto de:

e Hacer un seguimiento de las necesidades de liquidez relacionadas con las actividades de
operacion y de inversion asociadas a la adquisicion y disposicion de activos a largo plazo.

e Pagar, prepagar, refinanciar y/u obtener nuevos créditos, de acuerdo con la capacidad de
generacion de flujos caja en Aguas Nacionales.

Estas proyecciones tienen en cuenta los planes de financiacion de deuda de Aguas Nacionales, el
cumplimiento de ratios, el cumplimiento con los objetivos organizacionales y la normatividad
aplicable.

Nota 29. Medicion del valor razonable en una base recurrente y
no recurrente

La metodologia establecida en la NIIF 13 -Medicion del valor razonable especifica una jerarquia en las
técnicas de valoracion con base en si las variables utilizadas en la determinacion del valor razonable
son observables o no observables. La Empresa determina el valor razonable con una base recurrente
y no recurrente, asi como para efectos de revelacion:

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
Empresa puede acceder en la fecha de la medicién (nivel 1).

- Con base en técnicas de valuacion cominmente usadas por los participantes del mercado que
utilizan variables distintas de los precios cotizados que son observables para los activos o pasivos,
directa o indirectamente (nivel 2).
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- Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valoracion, utilizando variables estimadas por la Empresa no observables para el activo o pasivo,
en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).

Durante 2019 y el 2018 en Aguas Nacionales no se han hecho transferencias entre los niveles de
jerarquia del valor razonable, tanto para las transferencias de entrada y de salidas de los niveles.

Técnicas de valoracion y variables utilizadas por la Empresa en la medicion del valor razonable
para reconocimiento y revelacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluye el dinero en caja y bancos y las inversiones de alta
liquidez, facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de
su adquisicion. Aguas Nacionales utiliza como técnica de valoracion para esta partida el enfoque de
mercado, estas partidas son clasificadas en el nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Inversiones a valor razonable a través de resultados y a través de patrimonio: incluye las
inversiones que se realizan para optimizar los excedentes de liquidez, es decir, todos aquellos
recursos que de manera inmediata no se destinan al desarrollo de las actividades que constituyen el
objeto social de las companias. Aguas Nacionales utiliza como técnica de valoracion el enfoque de
mercado, estas partidas son clasificadas en el nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

La siguiente tabla muestra para cada uno de los niveles de jerarquia del valor razonable, los activos
y pasivos de la Empresa, medidos a valor razonable en una base recurrente a la fecha de corte, asi
como el valor total de las transferencias entre el nivel 1 y nivel 2 ocurridas durante el periodo:

L Nivel 1 Nivel 2
Medicion del valor razonable en una base .
Nivel 3 Total
recurrente 2019 - T
Transferencias al . Transferencias al |
) 4 Nivel 1 ) 2 Nivel 2
nivel 2 nivel 1
Activos
Negociables o designados a valor razonable
Otros activos financieros 28,694,555 - 28,694,555
Efectllvo' y equivalentes al efectivo- Encargos 303,271 i 303,271
Fiduciarios
Total 28,997,826 - 28,997,826
-Cifras en miles de pesos colombianos-
L Nivel 1 Nivel 2
Medicion del valor razonable en una base .
Nivel 3 Total
recurrente 2018 T T
Transferencias al X Transferencias al |
. 1 Nivel 1 . 2 Nivel 2
nivel 2 nivel 1

Activos
Negociables o designados a valor razonable
Otros activos financieros 51,091,274 - 51,091,274
Efectivo equivalentes al efectivo. Encargos

. v ed g 111,544 - 111,544
Fiduciarios
Total 51,202,818 - 51,202,818

-Cifras en miles de pesos colombianos-

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 se clasificaron activos en el nivel 1 y pasivos
en el nivel 2.
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El valor en libros y el valor razonable estimado de los activos y pasivos de la empresa que no se
reconocen a valor razonable en el estado de situacion financiera separado, pero requieren su
revelacion a valor razonable, a la fecha de corte son:

e Cuentas por cobrar

2019 2018
Concepto . Valor razonable estimado Valor razonable estimado
Valor en libros - - - - — -
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos

Otras cuentas por cobrar 20,824,291 20,824,291 20,824,291 2,777,530 2,777,530
Deterioro otras cuentas por cobrar (36,345) (36,345) (36,345) (33,888) (33,888)
Total activos 20,787,946 20,787,946 20,787,946 2,743,658 2,743,658

Cifras en miles de pesos colombianos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se tuvo conceptos en los niveles 1y 3.

Nota 30. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa

Después de la fecha de presentacion de los estados financieros y antes de la fecha de autorizacién de
publicacion, no existen hechos significativos que puedan alterar los resultados o que tengan impactos
futuros sobre los resultados de la Empresa.
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