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AUDITORES ¥ CONSLAT

AGUAS DE URABA S.A ES.P.
DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A LOS SENORES

Miembros de la Asamblea General de Accionistas
AGUAS DE URABA S.A ES.P

Apartadd - Antioquia.

1. INTRODUCCION
He auditado el balance general de la EMPRESA AGUAS DE URABA S. A. ES.P., al 31 de
diciembre de 2008 y los correspondienles eslados de aclividad financiera econdmica, social y
ambental, estado de cambios en |a situacion financiera, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha y el resumen de las politicas contables mas
significativas.

Lz administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el contral intermo  adecuado en la
preparacion y presentacion de los estados financieros, que estén libres de erores de
impertancia refativa ya sean debidos a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y haciendo eslimacionss conlables gue sean razonables en las
circunstancias

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 fueron examinados por otro Contador
PUblice, quien en su informe del 29 de Febrero de 2008 expresd una opinidn sin salvedades

2. ALCANCE
Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con mis funciones de Revisor Fiscal v lleve a
cabe mi rabajo de acuerdo con las normas de audiloria generalmenle acepladas, Eslas normas
requieren que planee y efectls la auditoria para cerciorarme de que los estados financleros
reflejen razonablemente la situacion financiera y los resultados de las operaciones, tambien
incluye, entre otros procedimientos, realizar un examen con base en pruebas selectivas de la
svidencia que respalda las cifras y las revelaciones efectuadas, evaluar los principics de
contabilidad utiizados, las estimacicnes contables efectuadas per la administracion de la
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Empresa, y la presentacion de los estados financieros en conjunto. Por lo tanto considero que la
auditoria efectuada me proporciona una base razonable para expresar mi opinitn sobre los

estados financieros.

OPINION
En mi opinion, los citados estados financieros auditados por mi fueron fielmente tlomados de los

libros, presentan razonablemente la siluacidn financiera de la EMPRESA AGUAS DE URABA
- A. E.S.P., al 31 de diciembre de 2008 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio, cambios en |a situacion financiera, sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, para
instituciones vigiladas por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios y Ia
Contaduria General de la Nacion, los cuales fueron uniformemente aplicados, con el afo
aniterior
Con base en el desarrollo de mis labores de revisoria fiscal, conceptuo tambisn que durante los
afos 2008 la contabilidad de [a EMPRESA AGUAS DE URABA S. A. E.S.P, se llevd de
conformidad con las normas legales y la técnica contable: las operaciones registradas en los
libros y los actos de los administradores se ajustaron a los esiatutos y a las decisiones de la
Asamblea General de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes
de las cuentas y los libros de actas y de registro de accionistas se Hevaron Yy conservaron

debidamente

CONTROL INTERNO
Segan mi evaluacion del control interno, considero que se han obssrvado medidas adecuadas

de conservacion y custodia de los bienes de la empresa y los de terceros que estén en su poder.
Las recomendaciones sobre el sistema de control interno fueron comunicadas oportunamente a
la Gerencia, en su mayoria atendidas y otras estan en proceso de implementacion.

La EMPRESA DE AGUAS DE URABA S_ A  E.S.P., tiene formalmente establecida una Unidad
de Control Interno de acuerdo a lo establecido en Ia Ley 87 de 1923, cuenta con Ia
implementacion del Modelo EstAndar de Control Interno — MECI 1000:2005 Y sSe encuentra
adelantando los requisitos para la implementacion del sistema de Ia gestion de la calidad norma

NTCGP1000:2004

GESTION DE LA ADMINISTRACION.
El Informe anual de actividades rendido por el Gerente a la Asamblea General, correspondiente

al afo 2008, ha sido preparado para dar cumplimiento a disposiciones legales y no forma parte
integral de los estados financieros que he auditado. De conformidad con el articulo 38 de ia Ley
222 de 1995, he verificado que la informacion financiera que contiene el citado informe de
geslion, concuerda con la de los estados financieros correspondientas al afio mencionade. Mi

frabajo como Revisor Fiseal fue verificar que dicho informe de gestion contenga las
informaciones exigidas por la ley y constatar su concordancia con los estados financieros

adjuntos.

APORTES SISTEMAS DE SEGURIDAD.
La Empresa dio oportuno cumplimiento a las obligaciones legales relacionadas con los apaortes

al sistema de seguridad social, las declaraciones de auloliquidacion fueron diligenciadas,
presentadas y canceladas dentro de su oportunidad.

DERECHOS DE AUTOR. )
informe de Gestion presentado por la Gerencia, se informa que los sistemas de

En el
informacion manejados para el funcionamiento de la EMPRESA DE AGUAS DE URABA S. A.
E.S.P., cumple con las disposiciones contenidas en la Ley 603 de 2000, sobre derechos de

aulor

REVELACIONES

sSuB8sIDIOS o ) o
Los municipios en los cuales presla el servicio pablico domiciliario de acueducto y/o

alcantarillado la EMPRESA AGUAS DE URABA S.A. E.S P., son responsables de garantizar la
prestacion eficiente de los mismos, por |0 cual se hace necesario que efectuen los aportes que
cubran los faltantes, resultantes de aplicar la metodologia para |la determinacion del equilibrio
entre los subsidios y las contribuciones. Los municipios durante el ano 2098_ no han efe}:luado
dichos aportes, argumentando no contar con el presupuesto necesario para cubrir este
compromiso, lo cual incide sobre la Gestion de |a empresa prestadora de estos servicios

RUB I{) JESUS LGARIN CASTANO.
Revisor Fiscal ~ T.P. No.23.169-T
En Representacion de MGI Paez Asociados
Registro No. 25
Carrera 64B No 38 - 34 Of. 602 Medellin
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ESTADOS FINANCIEROS

CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIERQOS

6 de febrero de 2009

A los sefores Accionistas de AGUAS DE URABA S A. ESP.

Los suscritos Representante Legal y Contadora Publica de Aguas de Uraba S. A. ES.P.,
certificamos que los estados financieros de la Empresa a 31 de diciembre de 2008 y 2007
han sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de
terceros hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a)

b)

C)

Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Empresa a 31
de diciembre de 2008 y 2007 existen y todas las transacciones incluidas en dichos
estados se han realizado durante los afios terminados en esas fechas.

Todos los hechos econémicos realizados por la Empresa, durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, han sido reconocidos en los estados
financieros.

Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los
pasivos representan probables sacrificios economicos futuros (obligaciones),
obtenidos o a cargo de la Empresa a 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

Todos los hechos econémicos que afectan la Compania han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados en los estados financieros.

Adriana M. Jaramillo
Contadora
Tarjeta Profesional No. 82237-T



®
Ag — de Una empresa ep m

AGUAS DE URABA S.A. E.S.P.
BALANCE GENERAL

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)

Afo terminado el
31 diciembre de

NOTA 2008 2007
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo propio G 5.480.014 2.412.617
Efectivo a favor de terceros (Recursos restringidos) (53 19.789.943 5.730.303
Deudores - neto 7 1.881.146 2.181.665
Inventario 8 115.296 0
Diferidos y otros activos carriente - neto 10 1.798 7.076
Total activo corriente 27.268.196 10.331.661
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipe - neto 9 322.238 21.853
Otros activos no corrientes - neto 10 7.475. 590 5.883.900
Diferidos no comientes - neto 10 478,168 L 96.019
Total activo no corriente 8.275.996 6.001.773
Total activo 35.544.192 16.333.433
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras 16 2.992.667 [8]
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 11 923.037 269.619
Obligaciones laborales 12 59.920 2.119
Pasivos eslimados y provsiones 13 310.726 0
Otros pasivos 14 461,967 0
Recursos recibidos en admon (Recursos restringidos) 6 19.789.943 5.730.303
Total pasivo corriente - 21.545.592 6.002.041
Total pasivo 21.545.592 6.002.041
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito y pagado 15 13.661.000 10.343.000
Reservas 4,337 4.337
Ferdida del ejercicio anterior (15.945) 0
Utilidad neta o perdida del ejercicio 349.207 (15.945)
Total patrimonio de los accionistas 13.998.599 10.331.392
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 35.544.192 16.333.433
CUENTAS DE ORDEN
Acreedoras 16 47.125.489 5.819.000

tados financieros .

e 1T I1do cle’s’,
Ruby de J. Pulgarifi/Castario

Contadora Revisor Fiscal

TP 82237-T TP 23169-
Enrepresentacion de AGN En representacion de MG| Paez Asociados
Jimenez & Asociados Ltda. (Ver opinién adjunta)

(Ver certificacién adjunta)
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AGUAS DE URABAS.A.ES.P.
ESTADO DE ACTIVIDAD FINANCIERA, ECONOMICA, SOCIAL Y AMBIENTAL

(Valores expresados en miles de pesos colombianos)
Afio terminado el
3 de diciembre de

NOTA 2008 2007
INGRESOS OPERACIONALES
Ihgresos senicio acueducto 17 10.021.012
Ingresos senicio alcantarillado 3.640.788 0
Total ingresos operacionales 13.670.800 0
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costos de operacion 18 11.188.421 0
Gastos de administracion 19 2.063.750 143.373
Total costos y gastos operacionales 13.253.471 143.373
Utilidad (Pérdida) operacional 417.629 (143.373)
INGRESOS(GASTOS) NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 2 208.538 137.738
(Gastos no operacionales 21 (77.073) (10.310)
Total ingresos (gastos) no operacionales 131.465 127.428
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto sobre la renta 549.094 (15.945)
Provisian impuesto de renta 13 199,887 0
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio _ 349.207 (15.945)
1
Las notas que se acompafizn son parte intégrante ta lo:; es dips financieros.
$ 1:‘-. g \\' ,fl ) ,-‘j
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riana M. Jaramiio Ruby de J. Rulgarin C%aﬁo
Contadora Revisor Fiscal |
1P 82237-T TP23169-T -
Enrepresentacion de AGN En representacion de MGI Paez Asociados
Jimenez & Asociados Lida. (Ver opinién adjunta)
(Ver certificacion adjunta)
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AGUAS DE URABA S.A.E.S.P.
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Valores Expresados en miles de pesos colombianos)

Ao terminado el
31 de diciembre de

2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Pérdida) ganancia neta 345.207 (16.945)
Ajuste para conciliar la ganancia neta y el efectivc provisto porlas  Operaciones:
Depraciacidn de propiedades, planta y equipo 18.960 0
Provision de cartera 1.309.690 0
Amortizacion de intangibles 208.514 0
Cambios en activos y pasivos operacionales
Deudores (2.796.990) - (2.144.851)
Inventarios (115.296) 0
Otros activos y diferidos 3.278 (7.076)
Cuentas por pagar 653.418 267.541
Obligaciones laberales 57.801 2119
Pasivos estimados y provisiones 30726 (2.715)
Otros pasivos 461.967 (433)
Efectivo neto (usado) provisto por las actividades de operacion 463.275 (1.901.360)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones a otros actives (394.534) (138.406)
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (319.345) (21.853)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (713.879) (160.259)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de aportes de capital en efectivo 3.318.000 3.524.000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion 3.318.000 3.524.000
Aumento nelo en el efectivo 3.067.395 1.462.381
Efectivo y eguivalentes del efectivo al principio de! afio 2.412.617 950.236
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del ario
TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS QUE NO AFECTARON EL EFECTIVO PROPIC
Recursos restringidos 19.789.943 5.730.303

\
Las notas que se acompanan son parte integranta de los estados fifidnciercs.
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Contadora |
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& Asociados Lida. WEEREEILaRININS

(Vercertificacion adjunta)
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AGUAS DE URABAS A.ES.P.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
(Valores Expresados en miles de pesos colombianocs)

Ano terminado el
31 de diciembre de

2008 2007
Los recursos financieros fueron (usados) por:
(Perdida) Utilidad neta del ejercicio 349.207 (15.945)
Mas (menos) cargos (créditos ) que no afectan el capital de trabajo.
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 18.960 0
Provsion de cartera 1.309.680 0
Amortizacion de intangibles 208514 0
Reclasificaciones de deudores a intangibles y diferidos (3.492.043) 0
D
Capital de trabajo utilizado por las operaciones de! periodo (1.605.672) -128.888"
1Sy S
Recursos financieros utilizados en:
Adiciones a otrus activos 0 138.406
Adgquisicion de propiedades, planta y equipo 319.345 21.853 r \
Pago de aportes de capital en efectivo (3.318.000) 4124687 [ LWL 0P
Reclasificaciones de activos corrientes a no corrientes 0
Total de recursos ulilizados (2.998.655) 1.284.946
Aumento (Disminucién) en el capital de trabajo 1.392.983 (956:058) o)
Cambios de los componentes del capilal de trabajo
Disponible 3.067.395 1.462.381
Deudores (300.519) (2.144.851)
Inventarios 115.296 0
Otros activos y diferidos (5.278) (7.076)
Cuentas por pagar (653.418) (267.541)
Obligaciones laborales (57.801) (2.119)
Pasivos estimados y provisiones (310.726) 2.715
Otros pasivos (461.967) 433
- \
Aumento (Disminucian) en el capital de trabajo 1.392.983 (866.058) £ P

\
\
|

Las notas 1 a 21 hacen parte de los Estados financieros

A ke

Hemahy/Darj /H/ ria Perez Adriana M. Jaramllo
al— Contadora
TP 82237-T
En reprasentacion de AGN Jimenez &
Asociados Ltda.
(Vercertificacion adjunta)

A9k}

% et €
Ruby de Pulgar

Castano

En representacion de MGl Paez
Asociados

(Veropinion adjunta)
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AGUAS DE URABAS.A.ES.P.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Valores Expresados en miles de pesos colombianos)

Resultados
Capital de
suschito y ejercicios Utilidad Total

pagado Reservas anteriores (pérdida) Patrimorio neto
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1.000.000 0 0 4.337 1.004,337
Aportes de capital en efectivo 3.524.000 0 0 0 3,524,000
Aportes de capital con derechos de usufructo 5.819.000 0 0 0 5.819.000
Apropiacion para resenas 0 4,337 0 {4.337) 0
Pérdida neta del afio 2007 0 0 0 (15.945) (15.945)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 10.343.000 4.337 0 (15.945) 10.331.392
Aportes de capital en efectivo 3.318.000 0 0 0 3.318.000
Traslados a gjercicios anteriores 0 0] (15.945) 15.945 0
Aportes de capital con derschos de usufructo 0 0 0 0 0
Apropiacién para resenas 0 0 0 0 0
Utilidad neta del afio 2008 0 0 0 349.207 349.207
Saldos al 31 de diciembre de 2008 13.661.000 4.337 (15.945) 349.207 13.998.59%
Las riotas que se acompafian son parte integrante de los estad ancieros

m \\‘\}‘, <% = f :‘Htjf ”JC £L€(A’ 6,
Adriana M. Jaramillo Ruhy de J pu|ga;ﬁ-. astafio
Contadora Revisor Fis
TP 82237-T TP 23169-
En representacion de AGN En representacion de MGI Paez Asociados
Jimenez & Asociados Ltda. (Veropinidn adjunta)

[Vercertificacion adjunta)
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AGUAS DE URABA S.A.E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE:

Aguas de Uraba S.A. E.S.P., se constituyo, bajo la forma de una sociedad por
acciones, de la especie anonima, de acuerdo con |as leyes colombianas, sometida
al régimen juridico que para las empresas de servicios publicos, determina la Ley
142 de 1994 y su legislacion complementaria. Se cred el 18 de enero de 2006
mediante Escritura Publica No.0000045 otorgada en la notaria Unica del
Municipio de Apartadd, con una duracion indefinida.

Su objeto principal es la prestacion de servicios publicos domiciliarios de
acueducto, alcantarillado y aseo asi como las actividades complementarias
propias de cada uno de estos servicios, y el tratamiento y aprovechamiento de
las basuras. Para el desarrollo de su objeto social, podré tener inversiones de
capital en sociedades u otras entidades prestadoras de servicios similares y
garantizar las obligaciones de las mismas en la medida de su participacion
porcentual en ellas. Se entendera incluida en el objeto social la celebracion de
los actos directamente relacionados con el mismo y los que tengan por fin ejercer
derechos o cumplir las obligaciones, legal o convencionalmente derivados de la
existencia y actividad de la sociedad.

La Empresa esta vigilada por la Superintendencia de Servicios Publicos y regulada
por sus disposiciones legales contenidas en la Ley 142 de 1994 y la Ley 689 de
2001. Asi mismo, Aguas de Uraba S.A., E.S.P. es una entidad vigilada por la
Contraloria General de Medellin.
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NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por disposicion legal la Empresa observa en su contabilidad y en la preparacion
de sus estados financieros, principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, para empresas del sector publico y de servicios publicos,
reglamentados por las resolucion 400/ 2000 y sus modificaciones a través de las
resoluciones 555/2006 y 375/2007 de la Contaduria General de la Nacion, asi
como la resolucién 6572 /2000, y su modificacion en la resolucion No,
20061300050145 de 2006 de la Superintendencia de Servicios Publicos; dichos
principios pueden diferir, en algunos aspectos, de los establecidos por otros
organismos de control del Estado. Todas sus operaciones son registradas en
pesos colombianos, por su costo historico.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas y practicas contables que la
Empresa ha adoptado en concordancia con lo anterior:

Para el proceso de identificacion, clasificacién, reconocimiento y revelacion de los
hechos financieros y econdmicos, la compafiia cumple los principios, normas y
procedimientos establecidos por la Contaduria General de la Nacion en el
Régimen de Contabilidad Publica. Asi mismo da cumplimiento a las disposiciones
contables emitidas por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios.

A continuacion se describen las principales politicas y practicas contables
adoptadas por la compania en concordancia con lo anterior:;

Efectivo y equivalentes de efectivo
Representa los recursos propios y restringidos en caja y cuentas bancarias de
alta liquidez.

Provision para deudores
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La provision para deudores se revisa y actualiza al fin de cada ejercicio, con base
en analisis de edades de saldos y evaluaciones de la cobrabilidad con base en
estimaciones efectuadas por la administracion.

Propiedades, planta, equipo y depreciacion

Las propiedades, planta y equipo son contabilizados al costo, el cual incluye los
gastos de financiacién y diferencias en cambio sobre pasivos en moneda
extranjera, incurridos para su adquisicion o instalacion hasta que se encuentren en
condiciones de utilizacion.

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en
tanto que las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

La depreciacion de propiedades, planta y equipo, se calcula con base en el costo
por el método de linea recta, con base en la vida util probable de los activos
establecida por la Contaduria General de la Nacion, as:

Clase de Activo | Vida Util

' Equipo de computacion y accesorios 5 anos

Muebles y enseres 10 afnos

Flota y equipo de transporte 10 afios

Maquinaria y equipo 15 afos
Diferidos

Los cargos diferidos comprenden gastos pagados por anticipado, gastos de
organizacion y puesta en marcha y servidumbres.

Los gastos pagados por anticipado corresponden a la péliza de mantenimiento de
las licencias (software facturacion), el cual se amortiza en el plazo de la misma,

gue es de un ano.

Los gastos de organizacion y puesta en marcha se amortizan en cinco anos.
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Las servidumbres corresponden a los valores pagados por el paso de tuberias de
conduccién del agua para el municipio de Apartadé. Estos valores se amortizan en
cinco anos.

Activos intangibles

Comprende los derechos de usufructo de bienes muebles e inmuebles destinados
a la prestacién de servicios publicos de acueducto y alcantarillado que fueron
aportados como capital por los Municipios de Apartado, Turbo, Chigorodo, Mutata
y Carepa.

Estos derechos de uso se amortizan por el método de linea recta a (30) anos,
tiempo de duracién del contrato que los origino.

Mejoras en propiedad ajena

Comprende las erogaciones realizadas sobre los bienes recibidos en usufructo y
cuando de éstas sea probable obtener beneficios economicos futuros. Estos
beneficios se evidencian por ejemplo mediante la ampliacion de la capacidad
instalada para prestar un servicio o la reduccion de algin costo o gasto.

Las mejoras en propiedad ajena se amortizan en el plazo desde su ocurrencia y
segun el término para culminar el contrato de usufructo.

Obligaciones laborales

Las obligaciones laborales se contabilizan mensualmente y se ajustan al final de
cada ejercicio con base en las disposiciones legales vigentes.

Impuesto sobre la renta

El impuesto de renta se determina con base en las disposiciones fiscales. Cuando
la renta fiscal es inferior a la renta presuntiva, el impuesto se determina con base
en ésta Ultima. Sin embargo, la Empresa por ser prestadora de servicios publicos
domiciliarios no esta sujeta al sistema de renta presuntiva.

Recursos recibidos en administracién:
La Empresa administra recursos recibidos del Ministerio de Ambiente, Vivienda y
Desarrollo Territorial y del Departamento de Antioquia que estan destinados al

desarrollo de proyectos de inversién en optimizacion y ampliacion del sistema de
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acueducto urbano de los Municipios de Apartado, Chigorodé y Mutata. Dichos
recursos son manejados en cuentas bancarias en el Instituto de Desarrollo de
Antioquia S.A. IDEA.

Dado que estos recursos no son propiedad de la Empresa, quién los tiene en
calidad de administrador, su reconocimiento contable se efectia mediante un
cargo a la cuenta de bancos en el activo cuya contrapartida se registra en una
cuenta en el pasivo denominada “Recursos recibidos en administracion’. Estos
saldos se identifican por cada Municipio y Convenio.

A medida que el dinero es utilizado en el desarrollo de los proyectos, el saldo de
la cuenta de bancos es disminuido al igual que el pasivo de “Recursos recibidos
en administracion”. El valor que arroje el activo y el pasivo refiejan el dinero
disponible o por utilizar.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos son provenientes de la prestacion del servicio de Acueducto y
Alcantarillado en contratos con operadores y administracion de sistemas propios
los cuales se registran por el sistema de causacion.

De acuerdo con la Ley 142 de 1994, la Comision de Regulacion de Agua Potable
y Saneamiento Basico (CRA), es la entidad del orden nacional creado para
regular servicios publicos de acueducto, alcantarillado y aseo en Colombia. Como
parte de esas funciones, es la responsable de expedir las metodologias tarifarias
aplicables a los servicios publicos antes mencionados, las cuales deben ser
aplicadas por todas las empresas del sector.

Reconocimiento de Otros ingresos

Corresponde a los intereses o rendimientos, los cuales se reconocen en forma
proporcional al tiempo tomando en consideracion el capital y la tasa de interes
pactada.

Uso de estimados
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La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con el Régimen de
Contabilidad Publica, requiere que la administracion de la companfia registre
estimados y provisiones, que afectan los valores de los activos y pasivos
reportados, y revele activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados.

Cuentas de orden

Las cuentas de orden estan compuestas por las cuentas de control, donde se
registran el valor de los bienes tangibles recibidos de terceros para el desarrollo
del contrato de usufructo, y los recursos recibidos en administracion por el
MAVDT Ministerio de Ambiente Vivienda y Desarrollo territorial, Departamento de
Antioquia para la realizacion de obras con destinacion especifica en los
Municipios socios de la Empresa.

Ganancia (Pérdida) neta por accién
La ganancia (pérdida) neta por accion se calcula con base en el promedio anual
ponderado de las acciones suscritas en circulaciéon durante cada ano.

Materialidad para revelaciones en los Estados Financieros

El reconocimiento y presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo
con su materialidad. Un hecho economico es material cuando debido a su
naturaleza y cuantia su reconocimiento o desconocimiento, teniendo en cuenta las
circunstancias que lo rodeen, puede alterar signiﬁcaﬂvamente las decisiones
econémicas de los usuarios de la informacion. Al preparar los estados financieros,
la materialidad, para propdsitos de preparacion y revelacion de los estados
financieros a 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue determinada sobre la base 5%
de los resultados del periodo, activo y patrimonio de los accionistas.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo fue preparado usando el método indirecto, el cual
incluye la reconciliacion de la pérdida o utilidad neta del afo con el efectivo neto
provisto por las actividades operacionales.
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NOTA 4 - LIMITACIONES Y/O DEFICIENCIAS DE TIPO OPERATIVO O
ADMINISTRATIVO

Durante los ejercicios contables 2008 y 2007 no se presentaron limitaciones y/o
deficiencias de tipo operativo o administrativo que afectaran el normal desarrollo
del proceso contable, la consistencia o razonabilidad de las cifras.

NOTA 5 - EFECTOS Y CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN LA INFORMACION
CONTABLE

En virtud de la emision por parte de la Contaduria General de la Nacion de la
Resolucién 354 del 5 de septiembre de 2007, Ias bases y forma de reconocimiento
de algunos hechos econdmicos fueron modificados; sin embargo, los cambios
ocurridos en las nuevas normas contables no afectaron las cifras ni las
revelaciones de los valores contables.

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

NOTA 6 EFECTIVO

Efectivo propio

El efectivo propio de la Empresa a 31 de diciembre comprendia:

2008 2007
Caja menor 2.550 0
Cuentas corrientes 5.477.345 84 .497
Cuenta especial IDEA 119 2.328.120
Total efectiva 5.480.014 2.412.617
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El efectivo propio corresponde a los recursos financieros que la Empresa ha
generado por la operacion propia y por capitalizaciones recibidas por parte de los
accionistas, dichos recursos se encuentran en entidades bancarias como
Bancolombia, Banco Popular y el IDEA.

Efectivo a favor de terceros o restringido

El efectivo a favor de terceros o restringido a 31 de diciembre comprendia:

Convenio 2008 2007
Apoyo Financiero No. 10005431 - CF 12 -4842 13.651.849 0
Apoyo Financiero No. 10005141 - 143 5.058.629 0
Apoyo Financiero No. 10003713 - 49 - Apartad6 036.585  3.790.929
Apoyo Financiero No. 10103714 - 49 — Chigorodo 142.880 1.789.183
Apoyo Financiero No. 10003342 - 68 - Mutata 0 150.191
Totales 19.789.943  5.730.303

La Empresa cuenta con recursos recibidos en administracion de convenios para
apoyo financiero en la ejecucion de proyectos de inversion en infraestructura de
los sistemas de acueducto y alcantarillado en la region, dichos recursos se
encuentran consignados y controlados en cuentas individuales del IDEA. La
contrapartida de esta cuenta se encuentra en el pasivo como Recursos Recibidos
en Administracion.

NOTA 7 DEUDORES

El saldo de los deudores a 31 de diciembre, comprendia lo siguiente:
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2008 2007

Deudores clientes 287.833 0

Deudores subsidios 1.985.579 0

Anticipos y avances (1) 647.806 0

Anticipos y saldos a favor de impuestos 67.868 60.026

Otros deudores (2) 201.750 2.121.639

3.190.836 2.181.665

Menos: Provision para deudores(3) (1.309.690) 0
Total Deudores — neto 1.881.146

2.181.665

(1)  Corresponde principalmente a anticipos para proyectos de inversion como
compra de servidumbres y lotes, y construccidon de tanques por $646.911.

(2) El saldo al 31 de diciembre incluye principalmente el fallo del laudo arbitral.a
Conhydra S.A. E.S.P por $92.091, cuenta de cobro al Municipio de Mutata por
$89.706 por concepto de finiquito de Belén de Bajira y un valor pendiente por
cobrar a Rodrigo Lennis de $19.365 cuyo monto ya fue pagado en el mes de
enero de 2009.

(3) Corresponde a la provision de cuentas por cobrar de [0S Municipios de
Apartadé, Chigorodé, Turbo, Carepa, y Mutatéa por concepto de subsidios, sin
embargo, dicha provisién no suspende la gestion de cobro y recuperacion de
dichos conceptos a los Municipios por las vias legales segun lo establece la Ley.
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NOTA 8 — INVENTARIOS

El saldo de inventarios a 31 de diciembre, comprendia lo siguiente:

2008 2007
Inventario de repuestos y suministros 115,295 0
Total Inventario 115285 0

Corresponde al inventario de materiales y suministros para reparaciones y
mantenimientos de cada Municipio donde se presta el servicio.

NOTA 9 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - NETO

El saldo de propiedades, planta y equipo neto a 31 de diciembre, comprendia lo

siguiente:
2008 2007

Terrenos 50.542 0
Construcciones en curso 186.857 0
Maquinaria y equipo 22.853 0
Muebles, enseres y equipo de oficina 16.849 0
Equipo de comunicaciéon y computacion 44.253 21.853
Equipo de transporte, traccion y elevacion 19.844 0
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341.198 21.853
Menos: depreciacion acumulada (18.960) 0
Total propiedad planta y equipo — neto 322.238 21.853

NOTA 10 — DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

El saldo de los diferidos y otros activos a 31 de diciembre comprendia:

2008 2007

Diferidos y otros activos corrientes

Bienes y servicios pagados por anticipado 0 2.970
Licencias 12.387 4106
Menos amortizacion de licencias (10.589) 0
Total diferidos y otros activos corrientes 1.798 7.076
Diferidos no corrientes

Impuesto diferido 401.352 0
Gastos preoperativos y puesta en marcha 96.019 96.019
Menos amortizacion de gastos preoperativos (19.204) 0
Total diferidos no corrientes 478.168 96.019
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Otros intangibles — Usufructo (2) 5.819.000 5.819.000
Obras y mejoras en propiedad ajena 1.847.893 0
Servidumbres 64.900 64.900
Subtotal de otros activos no corrientes 7.731.793 5.883.900
Menos amortizacién de otros activos no corrientes (256.203) 0
Total otros activos no corrientes - neto 7.475.590 5.883.900

(1) La cuenta cargos diferidos corresponde a: i) Impuesto diferido debito por
$401,352. ii) Gastos preoperativos y puesta en marcha, descontando
amortizaciones, por $76,816 (2007 - $96,019).

(2) El saldo de los intangibles representa el valor del usufructo aportado como
capital por cada Municipio, cuyo valor fue determinado con base en la
valoracion realizada para el Plan de Negocios, el cual considero ademas de los
activos aportados por cada Municipio correspondiente a la red de acueducto y
alcantarillado, el potencial de generacion de ingresos establecido teniendo en
cuenta la poblacién, el consumo promedio, el mantenimiento o extensiéon de la
red, la recuperacion del agua no contabilizada y los costos basicos, entre otros
factores. Igualmente se consideraron variables externas como inflacion,
devaluacién, tasas de interés, crecimiento de la poblacion y la tasa interna de
retorno del inversionista, entre otros. Este procedimiento de valoracion fue
evaluado por la Universidad EAFIT, quien estuvo de acuerdo con las variables
y proyecciones establecidas.

(3) El saldo de las obras y mejoras en propiedad ajena corresponden a los costos
de inversion hechos por la Empresa en los bienes recibidos en usufructo y que
son de propiedad de los Municipios, de acuerdo con explicacion en el numeral
anterior.
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NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas por pagar a 31 de diciembre esta representado por:

2008 2007
Proveedores 53.130 0
Retenciones en la fuente, timbres y otros impuestos 24.530 7.000
Aportes de nomina 18.614 6.361
Impuestos, contribuciones y tasas 0 99.802
Honorarios 2.997 7.770
Subsidios asignados — Contribuciones 206.803 0
Otros acreedores - Conhydra (1) 384.102 40.773
Otros acreedores -Empresas publicas de Medellin (2) 127.978 90.525
Otros acreedores (3) 104.883 17.388
Total cuentas por pagar 923.037 269.619

(1) Corresponde principalmente al déficit y a las remuneraciones por el contrato
de operacion, mantenimiento y administracion pactado con Conhydra S.A. E.S.P.

(2) Corresponde al cobro efectuado por Empresas Pulblicas de Medellin E.S.P.
por apoyo y asistencia técnica $127,978 (2007 - $90,525).

(3) Corresponde principalmente a $54,310 por tasas de utilizacion y

contaminacion de recursos naturales a Corpouraba y $25,372 por compra de
activos fijos a EPM Bogota Aguas S.A. E.S.P.
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NOTA 12 - OBLIGACIONES LABORALES

A 31 de diciembre el saldo por obligaciones laborales se discrimina asi:

2008 2007
Cesantias 38.106 1.447
Intereses sobre cesantias 4.220 9
Vacaciones 17.594 663
Obligaciones laborales 59.920 2.119

NOTA 13 - PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES - IMPUESTO DE RENTA

El saldo del impuesto de renta a 31 de diciembre es el siguiente:

2008 2007
Impuesto sobre la renta (1) 310.726 0
Total pasivo estimados 310.726 0

Impuesto sobre |la renta y complementario

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Empresa estipulan que:

a) Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 33% para el ano gravable 2008 y
siguientes. La tarifa aplicable en el afio gravable 2007 fue del 34%.
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b) La base para determinar el impuesto sobre |a renta no puede ser inferior al 3%
de su patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anterior.

c) A partir del afio gravable 2007 se eliminé para efectos fiscales el sistema
ajustes integrales por inflacion y se reactivd el impuesto de ganancias
ocasionales para las personas juridicas sobre el total de la ganancia ocasional
gravable que obtengan los contribuyentes durante el afio. La tarifa aplicable
sobre la ganancia ocasional gravable es del 33% para el afo 2008 y
siguientes. Para el afio gravable 2007 fue del 34%.

d) A partir del afio gravable 2007 los contribuyentes podran reajustar anualmente
el costo de los bienes muebles e inmuebles que tengan caracter de activos
fijos. El porcentaje de ajuste sera el que fije la Direccion de Impuestos y
Aduanas Nacionales mediante Resolucion.

A partir del afio gravable 2007 se incrementé al 40% la deduccién por inversiones
efectivas realizadas en activos fijos reales productivos y su utilizacion no genera
utilidad gravada en cabeza de los socios o accionistas. Los contribuyentes que
adquieran activos fijos depreciables a partir del 1° de enero de 2007 y utilicen la
deduccion aqui establecida, s6lo podran depreciar dichos activos por el sistema
de linea recta y no tendran derecho al beneficio de auditoria ain cumpliendo los
presupuestos establecidos en las normas tributarias para acceder al mismo. Si el
bien se deja de utilizar en la actividad productora de renta o se enajena antes del
término de su vida util, se debe incorporar un ingreso por recuperacion
proporcional a la vida util restante al momento de su abandono o venta.

En el afio 2007 no se registrd provisién de renta dado que la Empresa arrojoé
pérdidas fiscales, por ser una sociedad prestadora de servicios publicos
domiciliarios, no esta sujeta al sistema de renta presuntiva.

La Empresa tiene pérdidas fiscales por amortizar al 31 de diciembre de 2007 por
valor de § 14,592 ($ 4,015 originadas en el afio 2006 y $ 10,577 originadas en el
afio 2007). Las correspondientes al 2006 se podran compensar con las rentas
obtenidas en los proximos ocho afios, sin exceder el 25% anual. Las obtenidas a
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partir del afio gravable 2007 se podran compensar sin limitacion porcentual y en
cualquier tiempo. Las pérdidas de las sociedades no seran trasladables a los
socios y aquellas originadas en ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia
ocasional, y en costos y deducciones que no tengan relacion de causalidad con la

E generacion de la renta gravable, en ninglin caso podran ser compensadas con las
rentas liquidas del contribuyente.
|
o A continuacion se presenta la conciliacion entre la ganancia antes de impuesto
- sobre la renta y la renta liquida gravable, a 31 de diciembre:
© 2008 2007
£ Utilidad antes de impuestos 549.095 (15.945)
[ Mas
i - Gastos no deducibles 1.216.219 8.083
[ 5 - Otros gastos extraordinarios 3.889 0
e - Gastos de ejercicios anteriores 62.730 0
L Menos
L - Deduccion por adquisicion de activos fijos productivos (8.373) 0
L - Otros ingresos extraordinarios (1.623) (2.715)
L
- Mayor valor amortizacion fiscal (878.436) 0
&
- Mayor valor depreciacion fiscal (1.908) 0
]
E
L Renta liquida gravable 941.593 (10.577)
e Tarifa impositiva 33% 34%
L Provision neta para impuesto sobre la renta 310.726 0
|
B
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Provision para impuesto sobre la renta 310.726 0
Menos - Impuesto sobre la renta diferido debito (401.352) 0
Mas - Impuesto sobre la renta diferido credito (Ver Nota 290.513

14) 0
Provision cargada al estado de resultados 199.887 0

La declaraciones de impuesto de renta y complementarios de los afios gravables
2008, 2007 y 2006 se encuentran sujetas a aceptacion y revision por parte de las
autoridades tributarias. La Administracion de la Empresa y sus asesores legales
consideran que las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos por pagar
son suficientes para atender cualquier pasivo que se pudiera establecer con
respecto a tales anos.

Impuesto al patrimonio

En los términos de la ley 1111 de 2006, por los afios gravables 2007 a 2010, se
cred el impuesto al patrimonio a cargo de las personas juridicas, naturales y
sociedades de hecho, contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta.
Para efectos de este gravamen, el concepto de riqueza, base gravable del
impuesto, es equivalente al total del patrimonio liquido del obligado, cuyo valor sea
igual o superior a tres mil millones de pesos ($ 3.000.000).

La base para el célculo de dicho impuesto seré el patrimonio liquido al 1 de enero
de 2007 y la tarifa sera del 1,2 %.

NOTA 14 — OTROS PASIVOS

La cuenta de otros pasivos presento el siguiente saldo al 31 de diciembre:

2008 2007
Impuesto diferido crédito (1) 290.513 0
Recaudos a favor de terceros (2) 171.454 0
Total otros pasivos 461.967 0
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Consumo de insumos directos 168.464 0
Oftros costos de operacidon y mantenimiento 131.328
Impuestos 95.927 0
Arrendamientos 85.689 0
Honorarios 43.994 0
Mantenimiento y reparacion 23.524 0
Servicios publicos 18.718 0
Depreciaciones 2.768 0
Seguros 928 0
Total costos de operacién 11.189.421 0

(1) Corresponde a los costos generados en los contratos de operacion,
administracién y mantenimiento firmados con Conhydra S.A. E.S.P y Presea
Apartad6 S.A. E.S.P.

NOTA 19- GASTOS DE ADMINISTRACION

A 31 de diciembre los gastos de administracion corresponden a:

2008 2007
Provision para deudores 1.309.690 0
Sueldos y salarios 314.441 20.287
Honorarios 124.894 36.824
Otros gastos 82.255 1.019
Contribuciones efectivas 45.776 4.226
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Comunicaciones y trasporte 40.833 0
Impuestos y contribuciones 39.288 5.468
Publicidad y propaganda 38.449 42.258
Depreciacicnes 16.066 0
Arrendamiento 14.879 1.784
Viaticos y gastos de viaje 14.506 4,553
Aportes sobre nomina 7.601 804
Gastos legales 6.643 1.363
Impresos y publicaciones 5.977 334
Amortizaciones 2.452 0
Promocion y divulgacion 0 22.513
Estudios y proyectos 0 1.950
Total gastos de administracion 2.063.750 143.373

NOTA 20 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Los ingresos no operacionales comprenden:

2008 2007
Financieros 193.656 108.589
Venta de pliegos 8.000 26.000
Extraordinarios 6.882 3.149
Otros ingresos - 208.538 137.738
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NOTA 21 - GASTOS NO OPERACIONALES

A 31 de diciembre los gastos no operacionales incluyen:

2008 2007
Ajustes de ejercicios anteriores (1) 62.730 0
Comisiones (2) 10.478 10.310
Extraordinarios 3.638 0
Intereses 38 0
Otros gastos 189 0
Total gastos no operacionales 5 77.073 10.310

(1) Incluye $55,758 por depuraciones realizadas a las cuentas de Balance de
partidas que venian del afio 2007 y que no soportaron adecuadamente en el afo
2008, derechos reales para la Empresa, por consiguiente se tuvieron que llevar a
cuentas de Resultado, tales como estudios de prefactibilidad de proyectos.

(2) Incluye $8,804 (2007 - $10,278) correspondiente a comisiones a favor del
IDEA en virtud del desarrollo del convenio indicado en la Nota 22 por la
administracion de los recursos.

NOTA 22 — COMPROMISOS

Convenio Interadministrativo de Administracion y Pagos para Ila
capitalizacion entre Aguas de Uraba S.A. E.S.P. y el Instituto para el
Desarrollo de Antioquia - IDEA

Por medio de este convenio, el IDEA actuara como intermediario financiero en la
administracion de los recursos que el Departamento aportara como
capitalizaciones en Aguas de Uraba S.A. E.S.P. El IDEA tendra como funcion
recibir, manejar y administrar los recursos que hagan parte del convenio, los
recursos seran invertidos en portafolios de inversion buscando generar

rentabilidad.
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Convenio de Apoyo Financiero entre el Ministerio de Ambiente, Vivienda y
Desarrollo Territorial, el Departamento de Antioquia, Municipio de Turbo
Carepa, Apartadd, Chigorodé y Mutata

Estos convenios tienen como objetivo la cooperacion entre el Ministerio, el
Departamento y los Municipios para apoyar financieramente la ejecucion de las
obras de inversion que resulten como producto del estudio que para tal fin
contrate la compafia (Aguas de Uraba S.A. E.S.P.), para la conformacion y
estructuracién de la empresa subregional de servicios publicos de acueducto y
alcantarillado para los municipios del Uraba Antioquefio. En virtud del convenio, el
Ministerio entregara recursos a los Municipios (Chigorodo, Apartado y Mutata), los
cuales seran depositados directamente en una cuenta en el IDEA a nombre de
Aguas de Uraba S.A E.S.P. cuya titularidad le pertenece a cada uno de los
Municipios mencionados.

Véase lo indicado en la nota 3 en relacion con el manejo contable de estos
valores “Recursos recibidos en administraciéon”.

Cesién del Contrato de Administraciéon, Operacion y Mantenimiento,
respecto de los sistemas de acueducto y alcantarillado de los Municipios de
Turbo, Chigorodé y Mutata (Antioquia) con Conhydra S.A. E.S.P.

Aguas de Uraba S.A. E.S.P. recibi6, en su calidad de cesionario, de los
Municipios de Turbo, Chigorod6 y Mutata, en calidad de cedentes, los contratos
de administracion, operacion y mantenimiento del sistema de acueducto y
alcantarillado de cada uno de estos Municipios con el operador Conhydra S.A.
E.S.P. Estos contratos habian sido recibidos previamente por los Municipios
mediante cesion efectuada por Acuantioquia.

Cesion del Contrato de Administracion, Operacién y Mantenimiento,
respecto del sistema de acueducto y alcantarillado del Municipio de
Apartadé con Presea Apartadé S.A. E.S.P.

Aguas de Uraba S.A. E.S.P. recibié, en su calidad de cesionario, del Municipio de
Apartado, en calidad de cedente, el contrato de administracion, operacion y
mantenimiento del sistema de acueducto y alcantarillado de este Municipio con el
operador Presea Apartadd S.A. E.S.P. Este contrato habia sido recibido

previamente por el Municipio mediante cesién efectuada por Acuantioquia.
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Contratos de Usufructo

Aguas de Uraba S.A. E.S.P. ha celebrado contraios de usufructo con los
Municipios de Carepa, Chigorodd, Turbo, Apartadé y Mutata. Estos contratos
fueron firmados a titulo de aportes de capital y cuya finalidad es el uso y goce del
bien inmueble, incluyendo el terreno en el cual se levanta, con todas sus
anexidades, usos y servidumbres. Su duracion es de 30 anos contados a partir
del registro de las escrituras.

Constitucion de Servidumbres
Aguas de Uraba S.A. E.S.P. ha celebrado contratos de servidumbre entre Jorge
Alberto Gonzalez y Francisco Pompilio Rincon, para la instalacion de una tuberia

de 24" en fibra de vidrio (aduccién) que viene desde la bocatoma hasta la planta
de tratamiento del Municipio de Apartado.
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