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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionisias
EPM Inversiones S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados separados
Opinién

He auditado los estados financieros separados de EPM Inversiones S.A. (la Compania), los
cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano que
termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas
y otra informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros separados que se mencionan, tomados fielmente de los
libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de
importancia material, la situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2019, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
acuerdo con Normas de Contabilidad y de informacién Financiera aceptadas en Colombia
adoptadas por la Contaduria General de la Nacién mediante Resolucian 037 de 2017 %
Resolucion 049 de 2019, aplicadas de manera uniforme con el afo anterior.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditorfa de los estados
financieros separados” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compania, de
acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards
Board for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Infermacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros separados establecidos en Colombia y he cumplido con
mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Codigo IESBA
mencionado. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para fundamentar mi opinidn.
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Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 se
presentan exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por otro contaclor
publico miembro de KPMG S.A.S. quien en su informe de fecha 5 de marzo de 2019, expreso
una opinion sin salvedades sobre los mismos

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacién con los estados financieros separados

La administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de informacion Financiera
aceptadas en Colombia adoptadas por la Contaduria General de la Nacion mediante Resolucién
037 de 2017 y Resolucién 048 de 2019. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y
mantener el control interno que la administraciéon considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros separados libres de errores de importancia material, bien sea
por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer
los estimados contables razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros separados, la administracion es responsable por la
evaluacion de la habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha, de
revelar, segln sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la
base contable de negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la
Compariia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder
de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacién financiera de la Comparnia.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros separados.

Como parte de una auditorfa efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:




kbinG'

Identifico y evalto los riesgos de error material en los estados financieros separados,
bien sea por fraude o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a
estos riesgos y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, representaciones enganosas o la
anulacion o sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disenar pracedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

Evallio lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de
la administracion y, basado en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad de la Compafifa para continuar como negocio en
marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en
mi informe a la revelacién que describa esta situacion en los estados financieros
separados o, si esta revelacién es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compania
deje de operar como un negocio en marcha.

Evallo la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
presentan las transacciones y eventos subyacentes para lograr una presentacion
razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compania, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asf como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el afio 2019:

a)

b)

La contabilidad de la Compaiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.
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¢) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros separados que se acompanan y el informe
de gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Companla no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cadigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacién de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutosy a
las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 28 de febrero de 2020.

Meleea fRendon C
Melissa Rendon Castrillon
Revisor Fiscal de
EPM inversions S.A.
T.P. 248497 -T
Miembro de KPMG S.AS.

28 de febrero de 2020
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Senores Accionistas
EPM Inversiones S.A:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los arliculos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 37 del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de EPM
Inversiones S.A. en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2019, en la forma de una
conclusion de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los
administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de
Accionistas y que existen adecuadas medidas de contral interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este
informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3% Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno para la conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad y los
de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el Manual Técnico del
Modelo Esténdar de Control Interno para el Estado Colombiano MEC| 2014.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las drdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas v si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custadia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusién de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements - ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espanol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard
Board — IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y efectie los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
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actos de los administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion vy
custodia de los bienes de la Sociedad vy los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el Manual Técnico del Modelo Estandar de Conirol Interno para el Estado
Colombiano MECI 2014, en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designd como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 vy, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en ingles, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad vy
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacion
y custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder no estén
adecuadamente disenadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en el Manual Técnico
del Modelo Estandar de Control Interno para el Estado Colombiano MECI 2014.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de diciembre
de 2019. Los procedimientos incluyen:

e Obtencidon de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
v sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad y los de terceros que esian en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el Manual Técnico del Modelo Estdndar de Control Interno para el Estado
Colombiano MECI 2014.

e [ ectura y verificacidn del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

o Obtencidn de una certificacion de la Administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e Obtencion de una certificacion sobre las decisiones tomadas por la Junta Directiva de la
Compania.

e |ectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.




o Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

o FEvaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el Manual Técnico del Modelo Estandar de Control Interno para el
Estado Colombiano MECI 2014, lo cual incluye:

e Pruebas de diseno, implementacién y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno scbre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento
a los controles.

o Evaluacion del diseno, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

e Emisién de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno, consideradas no significativas, que fueron identificadas durante el
trabajo de revisoria fiscal.

e Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacién que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interno, consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efeclivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruehas selectivas y porque la evaluacion del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusion de dos o
mds personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcion del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus
sistemas de informacion y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracién y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo
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establecido en el Manual Técnico del Medelo Estandar de Control Interno para el Estado
Colombiano MECI 2014.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, v
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que
expreso a continuacion:

En mi opinion, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion vy
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estdn en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en el Manual Técnico del Modelo Estandar de
Control Interno para el Estado Colombiano MECI 2014,

[lelieca Renclon

ellssa Renddn Castrillon
Revisor Fiscal de
EPM inversions S.A,
T.P. 248497 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

28 de febrero de 2020




P

EPM Inversiones S.A. {
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, M Inversiones
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

Perfodos teminados a 31 de diciembre de 2019 y 2018 Grupo ep

v
|
|

Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

2019 2018
Notas
ACTIVO
Activo no corriente
Inversiones en subsidiarias 4 1,335,926 1,267,326
Otros activos financieros 7 112,235 107,077
Total activo no corriente 1,448,161 1,374,403
Activo corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 - 7,053
Activos por impuesto sobre la renta corriente 20.4 39 6
Otros activos financieros 7 15,773 36
Otros activos 9 254 743
Efectivo y equivalentes al efectivo 10 1,352 1,479
Total activo corriente 17,418 9,317
TOTAL ACTIVO 1,465,579 1,383,720
PASIVO Y PATRIMONIO
Patrimonio
Capital emitido 1.1 444,665 444,665
Reservas 11.2 485,617 455,889
Otro resultado integral acumulado 12 15,653 42,920
Resultados acumulados 11.3 247,303 201,817
Resultado neto del periodo 11.3 265,866 225,240
Total patrimonio 1,459,104 1,370,531
Pasivo no corriente
Pasivo neto por impuesto diferido 20.6 5,970 5,620
Total pasivo no corriente 5,970 5,620
Pasivo corriente
Acreedores y otras cuentas por pagar 13 11 6,878
Beneficios a los empleados 14 11 5
Impuesto sobre la renta por pagar 20.4 - 360
Impuestos contribuciones y tasas por pagar 15 483 326
Total pasivo corriente 505 7,569
Total pasivo 6,475 13,189
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,465,579 1,383,720
Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.
(Vlelicca Qndt"ﬁ ¢
RIIECo On O
Carlos Mario Toboén Osorio Jo){n Jaime Rodriguez Sosa Melissa Rendon Castrillon
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) T.P. 144842-T T.P. 248497-T
(Ver certificacion adjunta) Miembro de KPMG SAS

(Véase mi informe del 28 de febrero de 2020)
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EPM Inversiones S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL SEPARADO

Para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Método de la participacion en subsidiarias

Efecto por participacion en inversiones patrimoniales
Ingresos de actividades ordinarias

Gastos de administracion

Recuperacion de cuentas por cobrar

Ingresos financieros

Gastos financieros

Resultado del periodo antes de impuestos
Impuesto sobre la renta

Resultado neto del periodo

Otro resultado Integral

Partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del periodo:
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio

Impuesto sobre la renta relacionados con los componentes que no seran reclasificados

Método de participacion en subsidiarias

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.

2

po
t
|
L

Notas

171
17.2

18

19.1
19.2

20.3

20.5
20.5
20.5

|

o

A | '

IV INVETSIONesS

Grupo-ep

2019 2018
256,022 227,317
11,538 1
267,560 227,318
(1,812) (1,686)
123 (123)
347 123
(239) (69)
265,979 225,563
(113) (323)
265,866 225,240
5,178 30,382
(354) (3,283)
13,395 14,276
18,219 41,375
284,085 266,615

Nehesa fendon ©

Carlos Mario Tobon Osorio
Representante Legal Contador
(Ver certificacion adjunta) T.P. 144842-T

(Ver certificacion adjunta)

Johif Jaime Rodriguez Sosa

Melissa Rendon Castrillon

Revisor Fiscal
T.P. 248497-T

Miembro de KPMG SAS
(Véase mi informe del 28 de febrero de 2020)
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EPM Inversiones S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO

Periodos teminados a 31 de diciembre de 2019 y 2018
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Saldo al 1 de enero de 2018

Resultado neto del periodo

Otro resultado integral del periodo, neto de impuesto sobre la renta
Resultado integral del periodo

Excedentes o dividendos decretados

Movimiento de reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo al 1 de enero de 2019

Resultado neto del periodo

Otro resultado integral del periodo, neto de impuesto sobre la renta
Resultado integral del periodo

Excedentes o dividendos decretados

Movimiento de reservas

Transferencias a las ganancias retenidas

Método de la participacion por variaciones patrimoniales (Nota 11.2)

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.

EPM Inversiones

Grupo-epr’

Otro resultado integral

Participacion

Capital Reservas Resultados Inversiones acumulada en el otro
emitido (Nota 11.2) acumulados patrimoniales resultado integral de Total
(Nota 11.1) (Nota 11.3) (Nota 12.1) subsidiarias (Nota
12.2)
444,665 450,519 346,901 24,136 (22,591) 1,243,630
225,240 225,240
27,099 14,276 41,375
- - 225,240 27,099 14,276 266,615
(139,714) (139,714)
5,370 (5,370) -
444,665 455,889 427,057 51,235 (8,315) 1,370,531
444,665 455,889 427,057 51,235 (8,315) 1,370,531
265,866 265,866
4,824 13,395 18,219
- - 265,866 4,824 13,395 284,085
- (195,512) - - (195,512)
29,728 (29,728) - -
- (20) 20 -
45,506 - (45,506)
444,665 485,617 513,169 56,079 (40,426) 1,459,104

Nehesa fendon €.

Carlos Mario Tobén Osorio
Representante Legal
(Ver certificacién adjunta)

Jffm Jaime Rodriguez Sosa
Contador
T.P. 144842-T
(Ver certificacién adjunta)

Melissa Rendon Castrillon
Revisor Fiscal
T.P. 248497-T
Miembro de KPMG SAS

(Véase mi informe del 28 de febrero de 2020)
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EPM Inversiones S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

Para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Flujos de efectivo por actividades de la operacion:
Resultado neto del periodo

Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo con los flujos netos de efectivo usados en las

actividades de operacion:

Recuperacion /Deterioro de valor de instrumentos financieros

Resultado por valoracion de instrumentos financieros y contabilidad de cobertura

Impuesto sobre la renta diferido

Impuesto sobre la renta corriente

Resultados por método de participacion en subsidiarias
Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Dividendos de inversiones

Otros ingresos y gastos no efectivos

Cambios netos en activos y pasivos operacionales:
Variacion en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Variacion en otros activos
Variacion en acreedores y otras cuentas por pagar
Variacion en beneficios a los empleados
Adquisicion en Instrumentos financieros
Disposicion en Instrumentos financieros
Dividendos recibidos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
Otros dividendos recibidos
Variacion en otros pasivos

Impuesto sobre la renta pagado
Flujos netos de efectivo originados por actividades de la operacion
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:

Dividendos o excedentes pagados

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiacién

Aumento/(disminucion) neto del efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas que se acompaian son parte integral de los estados financieros.
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Notas a los estados financieros separados para la informacion
financiera de Epm Inversiones S.A. para el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Nota 1. Entidad reportante

EPM Inversiones S.A. (en adelante “Epm Inversiones”), es una sociedad comercial de responsabilidad
anonima, cuyo propietario es mayoritario es Empresas Plblicas de Medellin E.S.P, con el 99.99%. Su
capital esta dividido en acciones.

La Empresa tiene como objeto social la inversion de capital en sociedades nacionales o extranjeras
organizadas como empresas de servicios publicos de energia, acueducto, alcantarillado, aseo,
distribucion de gas combustible, al igual que en aquellas entidades que tengan por objeto las
actividades complementarias de propias de todos y cada uno de estos servicios publicos sefalados en
la Ley 142 de 1994, o en las normas que la complementen, deroguen, desarrollen o modifiquen. Se
entenderan incluidos en el objeto social la celebracion de los actos directamente relacionados con el
mismo, y los que tengan por fin ejercer los derechos o cumplir las obligaciones legal o
convencionalmente derivados de la existencia y actividad de la sociedad. Igualmente podra participar
en actividades para el fomento de la innovacion, investigacion cientifica y el desarrollo tecnoldgico
en los campos relacionados con los servicios publicos y tecnologias de informacion incluyendo la
inversion en fondos de capital privado creado con tal propdsito.

La Empresa es una entidad descentralizada del orden municipal, creada en Colombia, mediante
escritura publica 1.519, otorgada en la notaria 28 de Medellin, en agosto 25 de 2003. En razon de su
naturaleza juridica, la Empresa esta dotada de autonomia administrativa, financiera y patrimonio
propio y todo el capital con el que se constituyd y funciona, al igual que su patrimonio, es de economia
mixta. Su domicilio principal esta en la carrera 58 No. 42-125 de la ciudad de Medellin, Colombia. Su
duracion es hasta agosto 25 de 2033.

Los estados financieros separados de EPM Inversiones correspondiente al 2019 fueron autorizados por
la Junta Directiva para su publicacion el 28 de febrero de 2020.

Marco legal y regulatorio

La Empresa, por ser una entidad descentralizada del orden municipal, esta sujeta al control fiscal de
la Contraloria General de Medellin, al control disciplinario de la Procuraduria, al control politico
ejercido por el Consejo de Medellin.

El Contador General de la Nacion tiene la funcion de establecer las normas contables que deben regir
en el pais para el sector publico segin lo dispuesto en el Articulo 354 de la Constitucion Politica de
Colombia de 1991 y reglamentado mediante la Ley 298 de 1996.
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Nota 2. Politicas contables significativas

2.1 Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros separados de la empresa se preparan de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) y adoptadas por la
Contaduria General de la Nacion a través de la Resolucion 037 de 2017 y Resolucion 049 de 2019 (en
adelante, NIIF adoptadas en Colombia). Estas normas de informacion contable y financiera se basan
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, en adelante,
IASB), asi como las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones (en adelante, CINIIF).
Dichos estados financieros estan armonizados con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia consagrados en el Anexo del Decreto 2420 de 2015 y sus posteriores
modificaciones contenidas en el Decreto 2170 de 2017.

La presentacion de estados financieros de conformidad con las NIIF adoptadas en Colombia requiere
realizar estimaciones y suposiciones que afectan los montos informados y revelados en los estados
financieros, sin menoscabar la fiabilidad de la informacion financiera. Los resultados reales pueden
diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y suposiciones constantemente revisadas. La revision
de las estimaciones contables se reconoce para el periodo en el que son revisados, si la revision afecta
a dicho periodo o en el periodo de revision y periodos futuros. Las estimaciones realizadas por la
Administracion al aplicar las NIIF adoptadas en Colombia, que tienen un efecto material en los estados
financieros, y aquellas que implican juicios significativos para los estados financieros anuales, se
describen con mayor detalle en la Nota 3 Juicios contables significativos, estimados y causas de
incertidumbre en la preparacion de los estados financieros.

EPM Inversiones S.A. presenta estados financieros separados, para cumplimiento ante los entes de
control y para proposito de seguimiento administrativo interno y suministrar informacion a los
inversionistas. De igual manera, Empresas Publicas de Medellin E.S.P como matriz principal de EPM
Inversiones presenta estados financieros consolidados bajo NIIF adoptadas en Colombia.

Los activos y pasivos se miden a costo o costo amortizado, con excepcion de ciertos activos y pasivos
financieros y las propiedades de inversion que se miden a valor razonable. Los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable corresponden a aquellos que: se clasifican en la categoria de
activos y pasivos a valor razonable a través de resultados, algunas inversiones patrimoniales a valor
razonable a través de patrimonio, asi como todos los derivados financieros y los activos y pasivos
reconocidos que son designados como partidas cubiertas en una cobertura de valor razonable, cuyo
valor en libros se ajusta con los cambios en el valor razonable atribuidos a los riesgos objeto de
cobertura.

Si se trata de una inversion en instrumentos de capital en otras empresas que no forman parte del
Grupo EPM, que no cotiza en bolsa y representa menos del 5% del total activos de la Empresa que
posee la participacion, la mejor estimacion de su valor razonable sera el costo.

Los estados financieros separados se presentan en su moneda funcional el peso colombiano (COP) y
sus cifras estan expresadas en millones de pesos excepto cuando se indique lo contrario

2.2 Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

Un activo se clasifica como activo corriente cuando se mantiene principalmente para propositos de
negociacion o se espera que sea realizado en un plazo no mayor a un afo, después del periodo sobre
el que se informa o es efectivo y equivalentes de efectivo que no esta sujeto a restricciones para su
intercambio o para su uso en la cancelacion de un pasivo al menos un afo después del periodo sobre
el que se informa. Los demas activos se clasifican como activos no corrientes.



P Inversiones.
Grupo-epm™m

Un pasivo se clasifica como pasivo corriente cuando se mantiene principalmente para propoésitos de
negociacion, o cuando se espera que sea liquidado en un plazo no mayor a un afho después del periodo
sobre el que se informa, o cuando la empresa no tenga un derecho incondicional para aplazar su
liquidacion por al menos un afo después del periodo sobre el que se informa. Los demas pasivos se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.3 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de
efectivo incluyen el dinero en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez, facilmente convertibles
en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor,
con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicion. Los sobregiros bancarios
exigibles que forman parte integrante de la administracion del efectivo de la empresa representan
un componente del efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujos de efectivo.

2. 4 Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

Una subsidiaria es una entidad controlada por EPM Inversiones. El control se obtiene cuando EPM
Inversiones controla las actividades relevantes de la subsidiaria y esta expuesta, o tiene derecho, a
los rendimientos variables de ésta y tiene capacidad de influir en dichos rendimientos.

Una asociada es una entidad sobre la cual EPM Inversiones posee influencia significativa sobre las
decisiones de politica financiera y de operacion, sin llegar a tener control o control conjunto.

Un negocio conjunto es un acuerdo en el que EPM Inversiones tiene el control conjunto, segun el cual
la empresa tiene derechos sobre los activos netos del acuerdo, en lugar de derechos sobre sus activos
y obligaciones por sus pasivos.

En la fecha de adquisicion, el exceso del costo de adquisicion sobre la parte del valor razonable neto
de los activos identificables, pasivos y pasivos contingentes asumidos de la subsidiaria se reconoce
como crédito mercantil. El crédito mercantil se incluye en el valor en libros de la inversion, y no se
amortiza ni se somete individualmente a pruebas de deterioro de su valor.

Las inversiones en subsidiarias se miden en los estados financieros separados por el método de la
participacion, excepto si la inversion o una porcion de la misma es clasificada como mantenida para
la venta, en cuyo caso se contabiliza de acuerdo con la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para
la venta y operaciones discontinuadas. A través de esta metodologia contable, la inversion se registra
inicialmente al costo y posteriormente es ajustada en funcion de los cambios experimentados después
de la adquisicion, por la porcion de los activos netos de la entidad que corresponde al inversionista.
El resultado del periodo de EPM Inversiones incluye su participacion en el resultado del periodo de la
participada y el otro resultado integral incluye su participacion en el otro resultado integral de la
participada. Cuando se presentan variaciones en los porcentajes de participacion en la subsidiaria
que no implican una pérdida de control, el efecto de estos cambios se reconoce directamente en el
patrimonio. Cuando la participacion de la empresa en las pérdidas de una subsidiaria exceda la
participacion de la empresa en los mismos (que incluye cualquier participacion a largo plazo que, en
esencia, forma parte de la inversion neta de la empresa en la subsidiaria), la empresa deja de
reconocer su participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y
cuando la empresa haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya realizado pagos en
nombre de la subsidiaria. Cuando la subsidiaria obtiene posteriormente ganancias, la empresa reanuda
el reconocimiento de su participaciéon en éstas Unicamente después de que su participacion en las
ganancias iguale la participacion en las pérdidas no reconocidas.

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan usando el método de la participacién desde la fecha en
la que la participada se convierte en subsidiaria.
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Las inversiones en asociadas y negocios conjuntos se mantienen en los estados financieros separados
al costo.

Los dividendos recibidos de la subsidiaria se reconocen como una reduccion en el valor de la inversion,
y los recibidos de la asociada o negocio conjunto se reconocen directamente en el resultado del
periodo cuando se establece el derecho de la empresa a recibir el pago.

La empresa analiza periddicamente la existencia de indicadores de deterioro de valor y si es necesario
reconoce pérdidas por deterioro en la inversion en la subsidiaria, asociada o negocio conjunto. Las
pérdidas de deterioro se reconocen en el resultado del periodo y se calculan como la diferencia entre
el valor recuperable de la subsidiaria, asociada o negocio conjunto, siendo éste el mayor entre el
valor en uso y su valor razonable menos los costos necesarios para su venta, y su valor en libros.

Cuando se pierde el control de la subsidiaria o se pierde la influencia significativa sobre la asociada o
el control conjunto sobre el negocio conjunto, la empresa mide y reconoce cualquier inversion
residual que conserve en ella a su valor razonable. La diferencia entre el valor en libros de la
subsidiaria, asociada o negocio conjunto y el valor razonable de la inversion residual retenida, con el
valor procedente de su venta, se reconoce en el resultado del periodo.

La empresa descontinua el uso del método de la participacion desde la fecha en que la inversion deja
de ser una subsidiaria, o cuando la inversion es clasificada como mantenida para la venta.
Adicionalmente, la empresa registra todos los importes previamente reconocidos en otro resultado
integral con respecto a esa subsidiaria sobre la misma base que hubiera sido requerida si dicha
subsidiaria vendiera directamente los activos o pasivos financieros. Por lo tanto, si una ganancia o
pérdida previamente contabilizada en otro resultado integral por parte de la subsidiaria hubiera sido
reclasificada a ganancias o pérdidas al momento de la venta de los activos o pasivos relacionados, la
empresa reclasificaria la ganancia o pérdida desde el patrimonio a ganancias o pérdidas (como un
ajuste de reclasificacion) al momento en que descontinte el uso del método de la participacion.

2.5 Moneda funcional y moneda extranjera

La moneda funcional de la empresa es el peso colombiano que es la moneda del entorno econémico
principal en el que opera, es decir, en la que genera y emplea el efectivo.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio de la moneda
funcional vigentes a la fecha de la transaccion. Posteriormente, los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional, vigente a la fecha de
cierre del periodo, las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se convierten
utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable y las partidas no
monetarias que se miden a costo histdrico se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la
fecha de las transacciones originales.

Todas las diferencias de cambio se reconocen en el resultado del periodo, excepto los ajustes
originados de los costos por intereses que sean capitalizables y las procedentes de préstamos en
moneda extranjera en la medida en que se consideren como ajustes de los costos por intereses y la
diferencia en cambio que se origina por la conversion de los estados financieros de las subsidiarias
del extranjero para la aplicacion del método de la participacion, la cual se reconoce en el otro
resultado integral.

2. 6 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios corresponden basicamente al desarrollo de la actividad principal de la Empresa
que son los dividendos y rendimientos y se reconocen cuando se establezca el derecho de la Empresa
a recibir el pago, sea probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos se miden al valor de la
contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo impuestos u otras obligaciones. Los descuentos
que se otorguen se registran como menor valor de los ingresos.
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En el momento del reconocimiento de los ingresos la empresa evalla con base en criterios especificos
para identificar cuando actia en calidad de principal o de comisionista y asi determinar si se deben
reconocer los ingresos en forma bruta o neta para las actividades de comercializacion.

2.7 Impuestos

La estructura fiscal del pais, el marco regulatorio y la pluralidad de operaciones hacen que la empresa
sea sujeto pasivo de impuestos, tasas y contribuciones del orden nacional y territorial. Son
obligaciones que se originan a la Nacion, los departamentos, los entes municipales y demas sujetos
activos, una vez se cumplan las condiciones previstas en las correspondientes normas expedidas en
Colombia

Entre los impuestos mas relevantes se detallan el impuesto sobre la renta.
Impuesto sobre la renta

- Corriente: los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por
los valores que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la
renta se reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con la depuracion efectuada entre la renta
fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta del afo
corriente y conforme con lo establecido en las normas tributarias del pais. Las tasas y las
normativas fiscales utilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén promulgadas o
sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa, en el pais en el que la
empresa opera y genera utilidades imponibles.

La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el resultado del periodo debido a las partidas
de ingresos y gastos imponibles o deducibles en otros afos, y partidas que no seran gravables o
deducibles en el futuro.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se
relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencion de liquidarlos por el valor neto o a
realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

- Diferido: el impuesto diferido sobre la renta se reconoce utilizando el método del pasivo calculado
sobre las diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en
libros. El impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que el impuesto diferido activo se reconoce para todas las
diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas
futuras contra las cuales se puedan imputar. Los impuestos diferidos no se descuentan.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion
de negocios y que, al momento de la transaccion, no afecto ni la ganancia contable ni la ganancia o
pérdida fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias, asociadas y
participaciones en negocios conjuntos, no se reconocen cuando la oportunidad de la reversion de las
diferencias temporarias se pueda controlar y sea probable que dichas diferencias no se reversen en
el futuro cercano. Los activos por impuestos diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos se reconocen solamente en la medida en que sea
probable que las diferencias temporarias se revertiran en un futuro cercano y sea probable la
disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se imputaran esas diferencias
deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacion y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para utilizar
la totalidad o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no
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reconocidos se reevalian en cada fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea
probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele con base en las tasas y
normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de presentacion, o cuyo procedimiento de aprobacion
se encuentre proximo a completarse para tal fecha. La medicion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para ello y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado; en este caso se presentara en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros
de dichas propiedades se presume que se recuperara completamente a través de la venta, a menos
que la presuncion sea rebatida. La presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios economicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y no a través de
la venta. Los directivos revisaron la cartera de propiedades de inversion de la empresa y concluyeron
que ninguna de las propiedades de inversion de la empresa se mantiene bajo un modelo de negocio
cuyo objetivo sea consumir substancialmente todos los beneficios econdmicos generados por las
propiedades de inversion en el tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto, los directores han
determinado que se aplica la presuncion de “venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12
Impuesto a las ganancias.

Cuando el impuesto corriente o impuesto diferido surge de la contabilizacion inicial de la combinacion
de negocios, el efecto fiscal se considera dentro de la contabilizacion de la combinacion de negocios.

2.8 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a su fecha de inicio, considerando si el cumplimiento del acuerdo requiere del uso de un
activo y si transfiere el derecho a controlar el uso de dicho activo por un periodo de tiempo, a cambio
de una contraprestacion.

En la fecha de inicio del contrato de arrendamiento la empresa que actla como arrendataria reconoce
un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, exceptuando los arrendamientos con
una duracion inferior a 12 meses o aquellos cuyo valor a nuevo del activo subyacente sea inferior a
15 (quince) salarios minimos legales vigentes (SMMLV).

La empresa que actla como arrendadora clasifica el arrendamiento en operativo o financiero. Un
arrendamiento se clasifica como financiero cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del bien arrendado se transfieren sustancialmente al arrendatario, en caso contrario, se clasifica
como arrendamiento operativo.

Epm Inversiones como arrendatario

Los activos por derecho de uso se reconocen y se presentan como activos en el estado de situacion
financiera al inicio del arrendamiento, al costo. El pasivo correspondiente es incluido en el estado de
situacion financiera como un pasivo por arrendamiento.
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Los activos por derecho de uso se amortizan a lo largo de la vida util del activo mediante el método
de la linea recta, si al final del contrato se transfiere la propiedad del activo subyacente o si se ejerce
una opcion de compra. Si no se transfiere la propiedad del activo subyacente al final del plazo del
arrendamiento o si no se ejerce opcion de compra del activo, este se amortiza solo hasta el final de
la vida (til o el plazo del arrendamiento, lo que ocurra primero.

Los pagos del arrendamiento se dividen entre los gastos financieros y la amortizacion de la deuda.
Las cargas financieras se reconocen en el resultado del periodo a menos que puedan ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se capitalizan de acuerdo con la politica de la empresa
para los costos por préstamos. Los pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o
una tasa, se incluyen en la valoracion del pasivo por arrendamiento. Los arrendamientos con una
duracion inferior a 12 meses o aquellos cuyo valor a nuevo del activo subyacente sea inferior a 15
(quince) SMMLV se reconocen como arrendamientos operativos en el resultado del periodo a lo largo
del plazo del arrendamiento.

Epm Inversiones como arrendador

Los activos arrendados bajo arrendamientos financieros no se presentan como propiedades, planta y
equipo dado que los riesgos asociados con la propiedad han sido transferidos al arrendatario, se
reconoce en cambio una cuenta por cobrar por un valor igual a la inversion neta en arrendamiento.

Cuando un contrato de arrendamiento incluye componentes de terrenos y edificios conjuntamente,
la empresa evalia la clasificacion de cada componente por separado como un arrendamiento
financiero u operativo. Si los pagos por el arrendamiento no pueden distribuirse fiablemente entre
estos dos componentes, todo el arrendamiento se clasifica como arrendamiento financiero, a menos
que esté claro que ambos componentes son arrendamientos operativos, en cuyo caso todo el
arrendamiento se clasificara como operativo.

Los ingresos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, se incluyen en la
valoracion de la inversion neta en arrendamiento.

Los costos directos iniciales como, por ejemplo: comisiones, honorarios, legales y costos internos que
son incrementales y directamente atribuibles a la negociacion y contratacion del arrendamiento, se
incluyen en la medicion de la inversion neta en el arrendamiento al inicio, y se refleja en el calculo
de la tasa de interés implicita.

2.9 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera cuando la empresa
se convierte en parte de acuerdo con las condiciones contractuales del instrumento.

2.9.1 Activos financieros

La empresa reconoce al momento inicial sus activos financieros al valor razonable. Los costos de
transaccion directamente atribuibles al activo financiero se agregan o deducen de su valor razonable
si estos posteriormente se miden a costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral, o se reconocen de inmediato en el estado del resultado integral si los activos son medidos a
su valor razonable con cambios en los resultados.

Para la medicion posterior, los activos financieros son clasificados a costo amortizado o a valor
razonable (a través de otro resultado integral o a través de resultados) dependiendo del modelo de
negocio de la empresa para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del instrumento.
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de resultados son activos cuyos flujos de
efectivo contractuales son altamente liquidos. La empresa clasifica un activo financiero en esta
categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo.

Se incluyen las inversiones que se realizan para optimizar los excedentes de liquidez, es decir,
todos aquellos recursos que de manera inmediata no se destinan al desarrollo de las actividades
que constituyen el objeto social de la empresa. La inversion de los excedentes de liquidez se
hace bajo los criterios de transparencia, seguridad, liquidez y rentabilidad, bajo las directrices
de un adecuado control y en condiciones de mercado sin animo especulativo (Decreto de Gerencia
General de EPM 2015-DECGGL-2059 de febrero 6 de 2015). Las ganancias y pérdidas que surgen
de cambios en el valor razonable se incluyen en el estado del resultado integral en el rubro
Ingresos o Gastos financieros, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el
valor razonable.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho de la empresa a recibir
el pago.

A la vez, la empresa puede designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Se clasifican como activos medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral los
instrumentos de deuda que se mantienen bajo un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo los flujos de caja contractual y vendiendo los instrumentos y ademas el instrumento
otorga, en fechas especificas, flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del capital
e intereses sobre el valor del capital pendiente.

Las variaciones en el valor razonable de la inversion son registradas en el otro resultado integral,
a excepcion de las pérdidas o recuperaciones de deterioro, ingresos por intereses y ganancias y
pérdidas cambiarias que se reconocen en el resultado del periodo.

La empresa ha realizado la eleccion irrevocable de presentar en otro resultado integral los
cambios posteriores en el valor razonable de algunas inversiones en instrumentos de patrimonio
que no son mantenidos para negociar. Los dividendos procedentes de este tipo de inversiones se
reconocen en el resultado del periodo cuando se establezca el derecho a recibir el pago.

En la disposicion de las inversiones patrimoniales a valor razonable a través del otro resultado
integral, el valor acumulado de las ganancias o pérdidas es transferido directamente a los
resultados acumulados y no se reclasifican al resultado del periodo.

Activos financieros al costo amortizado

Un activo financiero se mide posteriormente a costo amortizado usando la tasa de interés
efectiva' si el activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlo
para obtener los flujos de efectivo contractuales y los términos contractuales del mismo que
otorgan, en fechas especificas, flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e
intereses sobre el valor del capital pendiente.

L El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de imputacién
del ingreso a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo futuros de un activo financiero (incluyendo todos los honorarios, comisiones y puntos de pagados o recibidos
que hacen parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas y descuentos) a través de la vida
esperada del instrumento, o si fuese apropiado, un periodo mas corto, a su valor en libros en el reconocimiento inicial.
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Deterioro de instrumentos financieros

En cada fecha de presentacion la empresa reconoce correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, incluidas las cuentas por cobrar por arrendamientos, activos de
contratos o compromisos de préstamos y contratos de garantias financieras a los que se les aplica los
requerimientos de deterioro de valor durante el tiempo de vida del activo.

Las pérdidas crediticias esperadas se estiman considerando la probabilidad de que una pérdida por
incobrabilidad pueda o no ocurrir y se reconocen como una ganancia o pérdida en el resultado del
periodo contra un menor valor del activo financiero. La empresa evalua el riesgo de crédito de las
cuentas por cobrar cada mes.

Epm Inversiones evallia sobre una base colectiva las pérdidas esperadas para los activos financieros
que no sean individualmente significativos. Cuando se realiza la evaluacion colectiva de pérdidas
esperadas, las cuentas por cobrar se agrupan por caracteristicas de riesgo de crédito similares, que
permitan identificar la capacidad de pago del deudor, de acuerdo con los términos contractuales de
negociacion de la cuenta por cobrar.

Epm Inversiones determina que el riesgo de crédito de un cliente aumenta de forma significativa
cuando exista algin incumplimiento en los convenios financieros por la contraparte, o cuando la
informacion interna u obtenida de fuentes externas indican que el pago del deudor es improbable,
sin tener en cuenta las garantias mantenidas.

La empresa determina que un activo financiero presenta deterioro crediticio cuando:

- Se conoce o hay evidencia que el cliente entra en procesos de reestructuracion empresarial o en
insolvencia o liquidacion.

- Se presentan alteraciones sociales, de orden publico o desastres naturales, que de acuerdo con
la experiencia se correlacionan directamente con el no pago de las cuentas de cobro.

Epm Inversiones, por su objeto social, no cuenta con clientes masivos a los cuales se les preste un
servicio o venta de productos, sus transacciones se concentran en operaciones con vinculados
economicos.

El riesgo de crédito se afecta cuando se presentan modificaciones en los activos financieros, la politica
de la empresa para reevaluar el reconocimiento de las pérdidas de crédito se fundamenta
basicamente en el comportamiento de pago del cliente o contraparte. Cuando se evidencia una
mejora en comportamiento historico de pago del cliente se registra una disminucion del riesgo y en
caso de registrarse aumento de la edad de mora de la cartera se registra un aumento del deterioro
del activo.

Baja en cuenta de los activos financieros

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacion financiera cuando se
vende, transfiere, expiran o la empresa pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los
flujos de efectivo del instrumento.

La empresa da de baja un activo financiero cuando:

- Las cuentas por cobrar registradas no representan derechos, bienes u obligaciones ciertos para Epm
Inversiones.

- Los derechos u obligaciones carecen de documentos y soporte idoneo que permitan adelantar los
procedimientos pertinentes para su cobro o pago.

- No es posible realizar el cobro del derecho u obligacion, por cobro coactivo o judicial, una vez se
ha agotado la etapa de cobro pre juridico.

11
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- Evaluada y establecida la relacion costo beneficio, resulta mas oneroso adelantar el proceso de
cobro que el valor de la obligacion.

- Cuando se presente prescripcion del titulo valor y titulo ejecutivo o la caducidad del derecho.

- Que, habiéndose adelantado el proceso ejecutivo, no existan bienes para hacer efectivo el pago de
la obligacion.

- Cuando habiéndose adelantado el proceso de liquidacion de persona natural o juridica en términos
de ley, los bienes recibidos en dacion de pago no alcanzan a cubrir la totalidad de la deuda; se
castigara el saldo insoluto.

Si la empresa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continGa reteniendo el control del activo transferido, la empresa reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar, asi mismo,
si la empresa retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la empresa continlla reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero medido a valor razonable con cambios en
resultados, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida
y por recibir, se reconoce en el resultado del periodo. Para los activos financieros medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, la diferencia entre el importe en libros del activo
y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el resultado del periodo, y la
ganancia o pérdida que hubiese sido reconocida en el otro resultado integral se reclasifica a los
resultados acumulados.

2.9.2 Pasivos financieros

En el reconocimiento inicial, la empresa mide los pasivos financieros a su valor razonable. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion u obtencion del pasivo financiero se deducen
de su valor razonable si estos posteriormente se miden a costo amortizado, o se reconocen en el
resultado del periodo si los pasivos son medidos a su valor razonable. Posteriormente los pasivos
financieros se miden, asi:

— Al valor razonable con cambios en resultados, incluyen los pasivos mantenidos para negociar,
los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor
razonable con cambios en resultados y los derivados. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el resultado del periodo. En el reconocimiento inicial,
la empresa no designo pasivos financieros como al valor razonable con cambios en resultados.

— A costo amortizado, se miden usando la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el resultado del periodo.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado de situacion financiera cuando la
obligacién contractual ha sido liquidada o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia en los valores respectivos en libros se reconocen
en el resultado del periodo.

12
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En el evento de que los cambios no sean sustanciales la empresa recalcula el valor en libros bruto del
pasivo financiero y reconoce una ganancia o pérdida por modificacion en el resultado del periodo. El
valor en libros bruto del pasivo financiero se recalcula como el valor presente de los flujos de efectivo
contractuales modificados o renegociados que estan descontados a la tasa de interés efectiva original
del pasivo financiero o, cuando proceda, la tasa de interés efectiva revisada. Cualquier costo o
comision incurrido ajusta el importe en libros del pasivo financiero modificado y se amortiza a lo largo
de la duracion restante de éste.

2.9.3 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informe el valor neto
en el estado de situacion financiera, solamente si (i) existe, en el momento actual, un derecho
legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe la intencion de liquidarlos por
el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.10 Beneficios a empleados
2.10.1. Beneficios post-empleo
Planes de aportaciones definidas

Las contribuciones a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos en el estado del
resultado integral en la seccion resultado del periodo al momento en que el empleado ha prestado el
servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

2.10.2. Beneficios corto plazo

La empresa clasifica como beneficios a empleados a corto plazo aquellas obligaciones con los
empleados, que espera liquidar en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
contable en el que se ha generado la obligacion o prestado el servicio. Algunos de estos beneficios,
se generan por la normatividad laboral vigente, por convenciones colectivas o por practicas no
formalizadas que generan obligaciones implicitas.

La empresa reconoce los beneficios a corto plazo en el momento en que el empleado haya prestado
sus servicios como:

Un pasivo, por el valor que sera retribuido al empleado, deduciendo los valores ya pagados con
anterioridad, y su contrapartida como un gasto del periodo, a menos que otro capitulo obligue o
permita incluir los pagos en el costo de un activo o inventario, por ejemplo, si el pago corresponde a
empleados cuyos servicios estan directamente relacionados con la construccion de una obra, estos se
capitalizaran a ese activo.

Los valores ya pagados con anterioridad corresponden, por ejemplo, a anticipos de salarios y anticipos
de viaticos, entre otros, los cuales en caso de que excedan el pasivo correspondiente, la empresa
debera reconocer la diferencia como un activo en la cuenta de gasto pagado por anticipado, en la
medida que el pago por adelantado de lugar a una reduccion en los pagos a efectuar en el futuro o a
un reembolso en efectivo.

De acuerdo con lo anterior, el reconocimiento contable de los beneficios a corto plazo se realiza en
el momento en que las transacciones ocurren, independientemente de cuando se pagan al empleado
o a los terceros a quienes la empresa ha encomendado la prestacion de determinados servicios.

2.10.3. Beneficios por terminacion

La empresa reconoce como beneficios por terminacion, las contraprestaciones concedidas a los
empleados, pagaderas como resultado de la decision de la empresa de terminar el contrato laboral a
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2.11 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de
valuacion.

Para determinar el valor razonable la empresa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o del
pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio
de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para efectos de medicion y
revelacion en los estados financieros se determina sobre esa base, excepto por las transacciones de
pagos basados en acciones, las transacciones de arrendamiento y las mediciones que tienen ciertas
similitudes con el valor razonable pero que no son valor razonable, como el valor neto de realizacion
o el valor en uso.

El valor razonable de todos los activos y pasivos financieros se determina a la fecha de presentacion
de los estados financieros, para reconocimiento y revelacion en las notas a los estados financieros.

El valor razonable se determina:

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
empresa puede acceder en la fecha de la medicion (nivel 1).

- Con base en insumos aplicados sobre metodologias de valuacion comUnmente usadas por los
participantes del mercado, los cuales son distintos de los precios cotizados que son observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente (nivel 2).

- Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valoracion, utilizando variables estimadas por la empresa no observables para el activo o pasivo,
en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).

En la Nota 24. Medicion del valor razonable en una base recurrente y no recurrente se provee un
analisis de los valores razonables de los instrumentos financieros y activos y pasivos no financieros y
mayor detalle de su medicion.

La empresa reconoce un pasivo para hacer las distribuciones a los accionistas de la empresa en
efectivo cuando la distribucion esta autorizada y ya no es a discrecion de la empresa. El importe
correspondiente se reconoce directamente en el patrimonio neto.

2.12 Cambios en estimados, politicas contables y errores
2.12.1 Cambios en politicas contables

A 31 de diciembre de 2019, las practicas contables aplicadas en los Estados Financieros separados de
la EPM Inversiones son consistentes con el ano 2018, excepto por los siguientes cambios:

Nuevas normas implementadas

Durante 2019, la Empresa implementd los cambios en las NIIF (nuevas normas, enmiendas o
interpretaciones), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) vy
adoptadas en Colombia, que son obligatorias para el periodo anual que comience a partir del 1 de
enero de 2019.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias. La modificacion a la NIC 12, que forma parte de las mejoras anuales
a las normas NIIF ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, aclara que todas las consecuencias
del impuesto sobre la renta de los dividendos (distribucion de los beneficios) deben reconocerse en
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el resultado, otro resultado integral o el patrimonio, en funcion al reconocimiento inicial de la
transaccion. Especificamente, establece que una entidad reconocera las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos como se define en la NIIF 9 cuando reconoce un pasivo para pagar un
dividendo. Las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos estan vinculadas mas
directamente con transacciones o sucesos pasados que generaron ganancias distribuibles, que con las
distribuciones hechas a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconocera las consecuencias de
los dividendos en el impuesto a las ganancias en resultados, otro resultado integral o patrimonio segin
donde la entidad originalmente reconoci6 esas transacciones o sucesos pasados.
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Para Epm Inversiones esta aclaracion a las consecuencias fiscales, no representa impactos.

2.12.2. Aplicacion de estandares nuevos y revisados

Durante 2019, la Empresa no tiene normas nuevas adoptadas en Colombia por implementar.

Nota 3. Juicios contables significativos, estimados y causas de
incertidumbre en la preparacion de los estados financieros.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran estimados
contables, que la administracion de la empresa utilizo en la aplicacion de las politicas contables bajo
NIIF adoptadas en Colombia, y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en los
estados financieros separados.

Las estimaciones se basan en experiencia historica y en funcion a la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de corte. Estos estimados se usan para determinar el valor de
los activos y pasivos en los estados financieros separados, cuando no es posible obtener dicho valor
de otras fuentes. La empresa evalla sus estimados regularmente. Los resultados reales pueden diferir
de estos estimados.

Las estimaciones y los juicios significativos realizados por la empresa se describen a continuacion:

— Evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro de valor para los activos, el crédito
mercantil y valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas de deterioro de valor.

En cada fecha de presentacion de reportes es revisado el estado de los activos, para determinar si
existen indicios de que alguno haya sufrido una pérdida por deterioro. Si existe pérdida por deterioro,
el importe recuperable del activo es afectado, si el importe recuperable estimado es menor, se reduce
hasta su valor recuperable y la pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del
periodo.

La evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro de valor se basa en factores externos e
internos, y a su vez en factores cuantitativos y cualitativos. Las evaluaciones se basan en los
resultados financieros, el entorno legal, social y ambiental y las condiciones del mercado; cambios
significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo o UGE y evidencia sobre
la obsolescencia o deterioro fisico de un activo o UGE, entre otros.

La determinacion de si el crédito mercantil ha sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las UGE a las que ha sido asignado. El calculo del valor en uso requiere que la entidad determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las UGE y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor actual. Cuando los flujos de efectivo futuros reales son menos de los esperados,
puede surgir una pérdida por deterioro.
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— Los supuestos utilizados para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros
incluyendo riesgo de crédito.

La empresa revela el valor razonable correspondiente a cada clase de instrumento financiero de la
forma en que se permita la comparacion con los valores en libros. Se utilizan las proyecciones
macroecondmicas calculadas al interior de la empresa. Se valora el portafolio de las inversiones a
precio de mercado. Cuando hay ausencia de éste, se busca una similar en el mercado y si no se utilizan
los siguientes supuestos:

- Los derivados se estiman a valor razonable.
- Las cuentas por cobrar se estiman a la tasa del mercado vigente para créditos similares.

- Las cuentas por cobrar a los empleados se valoran de manera similar a deudores masivos, excepto
para los créditos de vivienda.

- Para las inversiones patrimoniales, la metodologia es el flujo de caja; se estima a precio de
mercado para las que cotizan en bolsa.

— Determinaciéon de existencia de arrendamientos financieros u operativos en funcion de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

Los supuestos significativos que se consideran para la determinacion de existencia de un
arrendamiento incluyen la evaluacion de las condiciones si se transmite el derecho a controlar el uso
del activo por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion, es decir, se evalla la
existencia de un activo identificado; el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
economicos del uso del activo a lo largo del periodo de utilizacion; el derecho a dirigir como y para
qué proposito se usa el activo a lo largo del periodo de utilizacion; derecho a operar el activo a lo
largo de uso del periodo sin que existan cambios en las instrucciones de operacion.

— La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

El impuesto diferido activo ha sido generado por las diferencias temporarias, que generan
consecuencias fiscales futuras en la situacion financiera de la empresa. Estas diferencias se
encuentran representadas fundamentalmente en activos fiscales que superan los activos bajo NIIF
adoptadas en Colombia, y en los pasivos fiscales, inferiores a los pasivos bajo NIIF adoptadas en
Colombia, como es el caso de los componentes del pasivo pensional, costo amortizado de los bonos,
arrendamiento financiero y otras provisiones diversas y para contingencias.

El impuesto diferido activo de la empresa se recupera en la renta liquida gravada sobre el impuesto
sobre la renta corriente generado.

— La determinacion de control, influencia significativa o control conjunto sobre una inversion.
Influencia significativa sobre Empresas Varias de Medellin “Emvarias”

Epm Inversiones tiene 34.95% de los instrumentos de patrimonio de Emvarias, por tanto, aunque
mantiene mas del 20% de participacion en los derechos de ésta, no tiene el poder de dirigir sus
actividades relevantes, no puede seleccionar y remover la mayoria de los miembros de la Junta
Directiva, debido a:

— Empresas Plblicas de Medellin por ser el accionista mayorista de Emvarias y de EPM Inversiones
S.A., tiene el control directo de estas sociedades, por lo tanto, se elimina el poder de decision
de la Empresa sobre Emvarias.

— No interviene en las decisiones de politica financiera y de operacion de la Empresa,

— No cuenta con participacion en la junta directiva
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— No existen transacciones de importancia relativa entre ambas Empresas

— No existe intercambio de personal directivo, y

— No se suministra informacion técnica esencial.

La inversion en Emvarias, es incorporada en los estados financieros separados de Epm Inversiones a
valor razonable y esta clasificada como Otros Activos Financieros.

Nota 4. Inversiones en subsidiarias

El detalle de las subsidiarias de Epm Inversiones a la fecha del periodo sobre el que se informa es el

siguiente:
Porcentaje de propiedad y
Ubicacién Fecha de
Nombre de la subsidiaria (1 a'sl) Actividad principal derechos de voto creacién
pat 2019 2018 !
, . . Presta servicios pulblicos de energia eléctrica compra
Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P. - EDEQ Colombia R , L 73.60% 73.60%| 22/12/1988
venta y distribucion de energia eléctrica.
Presta servicios publicos de energia, explotando plantas
generadoras de energia eléctrica, lineas de transmision
Central Hidroeléctrica de Caldas S.A. E.S.P - CHEC Colombia y su transmision y redes de distribucion asi como la 55.65% 55.65%| 09/09/1950
comercializacion importacion distribucion y venta de;
energia eléctrica.
Presta servicios pulblicos de energia eléctrica compra
Electrificadora de Santander S.A. E.S.P. - ESSA Colombia venta comercializacion y distribucion de energia 73.77% 73.77%| 16/09/1950
eléctrica.
Presta servicios publicos de energia eléctrica, compra
Centrales Eléctricas del Norte de Santander S.A exportacién, - importacién,  distribucién y venta de
E.S.P. - CENS “"|Colombia energia eléctrica construccion y explotacion de plantas 78.98% 78.98%| 16/10/1952
T generadoras subestaciones lineas de transmision y|
redes de distribucion.
El valor de las inversiones en subsidiarias a la fecha de corte fue:
2019 2018
e . Valor de la inversion Valor de la inversion
Subsidiaria - -
Método de la Total Método de la Total
Costo R, Dividendos' Costo .. .. | Dividendos'
participacion participacion
Empresa de Energia del Quindio S.A. (22,694) 142,848 (16,822) 139,564
E.S.P. - EDEQ 115,507 50,035 ’ ! 115,507 40,879 i i
Central Hidroeléctrica de Caldas S.A. E.S.P
(79,565) 361,676 (47,083) 373,110
- CHEC 344,839 96,402 344,839 75,354
Electrificadora de Santander S.A. E.S.P. -
(98,557) 577,253 (63,575) 548,447
ESSA 667,552 8,258 667,552 (55,530)
Centrales Eléctricas del Norte de Santander|
254,149 (15,235) 206,205
S.A. E.S.P. - CENS 359,455 (105,306) 359,455 (138,015)
Total 1,487,353 49,389 (200,816) 1,335,926 1,487,353 (77,312) (142,715)| 1,267,326

Cifras en millones de pesos colombianos

'Se han recibido dividendos por $200,816 (2018: $142,715).

El detalle del método de la participacion reconocido en el resultado del periodo y en el otro
resultado integral del periodo es el siguiente:
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2019 2018
Método de la particpacion del Método de la particpacion del
Subsidiaria periodo periodo Total
Resultado del Otro resultado Resultado del Otro resultado
periodo integral periodo integral

Empresa de Energia del Quindio S.A. 25,663
E.S.P. - EDEQ 26,364 387 24,777 886
Central Hidroeléctrica de Caldas S.A. E.S.P
- CHEC 68,713 581 66,170 62 66,232
Electrificadora de Santander S.A. E.S.P. -
ESSA 109,580 (17,783) 103,086 14,750 117,836
Centrales Eléctricas del Norte de Santander
S.A. E.S.P. - CENS 51,365 3,420 33,284 (1,422) 31,862
Total 256,022 (13,395) 227,317 14,276 241,593

Cifras en millone de pesos colombianos

La informacion financiera de las subsidiarias de la empresa a la fecha del periodo sobre el que se
informa es la siguiente. Todas las subsidiarias se contabilizan por el método de la participacién en los
estados financieros separados:

. 3 ) ) Ingresos de Resultado del periodo Otro Resultado
Activos Activos no Pasivos [Pasivos no . )
2019 A A . A actividades operaciones | operaciones | resultado | integral
corriente corriente corriente | corriente L .
ordinarias continuadas | discontinuadas | integral total
Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P. - EDEQ 77,132 211,633 43,155 71,474 245,074 35,822 - (525) 35,297
Central Hidroeléctrica de Caldas S.A. E.S.P - CHEC 244,733 944,416 261,482 383,707 766,820 123,470 - (1,045) 122,425
Electrificadora de Santander S.A. E.S.P. - ESSA 321,713 1,558,855 | 335,156 850,594 1,195,556 148,540 - 24,105 172,645
Centrales Eléctricas del Norte de Santander S.A.
229,499 964,992 231,573| 672,756 777,880 65,033 - (4,330) 60,703

E.S.P. - CENS
Cifras en millones de pesos colombianos

. ) . ) Ingresos de Resultado del periodo Otro Resultado

Activos Activos no Pasivos |Pasivos no L — - )
2018 ) . . . actividades operaciones | operaciones | resultado | integral
corriente corriente corriente | corriente
ordinarias continuadas | discontinuadas | integral total

Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P. - EDEQ 66,422 193,750 51,399 39,098 233,095 33,665 - 1,203 34,868
Central Hidroeléctrica de Caldas S.A. E.S.P - CHEC 190,884 864,688 151,124 339,943 681,763 118,901 - 111 119,012
Electrificadora de Santander S.A. E.S.P. - ESSA 312,774 1,427,035 293,144 790,896 1,115,338 139,738 - 19,994 159,732
Centrales Eléctri del Norte de Santander S.A.
EeS" Pra eSCENSeC ricas cet Morte de santander 173,048 909,308 | 231,845| 621,052 688,659 42,141 | a,801)| 40,340

Cifras en millones de pesos colombianos

Nota 5. Deterioro de valor de activos

Deterioro de valor de inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

A la fecha de presentacion de los estados financieros de la empresa no se reconocieron pérdidas por
deterioro en el estado del resultado integral, relacionado con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos.

Nota 6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha de los periodos sobre los
que se informa es el siguiente:
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2019 2018

No corriente

Dividendos y participaciones por cobrar’ - 7,176
Deterioro de valor otros préstamos - (123)
Total no corriente - 7,053
Total - 7,053

o Cifras en millones de pesos colombianos -

Al cierre del afio 2018, que se recibi6é durante el afio 2019. Todos los dividendos por cobrar causados

en el ano fueron recibidos en la vigencia, por lo tanto, no existe saldos por Cobrar.

Deterioro de cartera

La empresa mide la correccion de valor por pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo
utilizando el enfoque simplificado, el cual consiste en tomar el valor actual de las pérdidas de crédito
que surjan de todos los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante la vida de la

operacion.

La fecha de corte el analisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar al final del periodo sobre el

que se informa que estan deterioradas es:

2019

2018

Valor bruto en
libros

Valor pérdidas
crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida

Valor bruto en libros

Valor pérdidas
crediticias
esperadas durante
el tiempo de vida

Otros deudores

Sin Mora 7,176 (123)
Total otros deudores - - 7,176 (123)
Total deudores - - 7,176 (123)
o Cifras en millones de pesos colombianos -
La conciliacion de las pérdidas crediticias esperadas de la cartera es la siguiente:
Perdidas crediticias esperadas durante la vida del activo 2019 2018
Correccion de valor al inicio del periodo (123)
Activos financieros nuevos originados o comprados (123)
Cancelaciones 123
Saldo final - (123)

o Cifras en millones de pesos colombianos -

La conciliacion de la cartera es la siguiente:
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Saldo cartera 2019 2018
Saldo inicial de activos financieros 7,176 -
Activos financieros nuevos originados o comprados 9,313 7,176
Cancelaciones de activos financieros (16,489) -
Saldo final - 7,176

o Cifras en millones de pesos colombianos -

La empresa castiga, contra el deterioro de valor reconocido en una cuenta correctora, los valores de
los activos financieros deteriorados cuando se evidencia que las cuentas por cobrar son de dificil

cobro.

Nota 7. Otros activos financieros

El detalle de otros activos financieros al final del periodo es:

Otros activos financieros 2019 2018

No corriente

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Titulos de renta variable (1) 209 229
Total activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo 209 229
Activos financieros medidos a valor razonable a través del otro resultado integral

Instrumentos de patrimonio (2) 112,026 106,848
Total activos financieros medidos a valor razonable a través del otro resultado integral 112,026 106,848
Total otros activos financieros no corriente 112,235 107,077
Corriente
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Titulos de renta fija (3) 15,773 36
Total activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo 15,773 36
Total otros activos financieros no corriente 112,235 107,077
Total otros activos financieros corriente 15,773 36
Total otros activos financieros 128,008 107,113

Cifras en millones de pesos colombianos

(1) Fondo de Capital Privado Emprendimiento e Innovacién SP: Es un instrumento financiero

organizado como un fondo de inversion colectiva cerrado, cuyo objeto es invertir en activos
y derechos de contenido econémico de acuerdo con la politica de inversion, que establece
que podra adquirir participaciones en Empresas o proyectos Empresariales vinculados al ciclo
operacional de la cadena de valor del sector de (i) servicios publicos, y, (ii) las tecnologias de
informacion y las comunicaciones cuando sus negocios correspondan a innovaciones de
productos o servicios y/o de procesos que incorporen altos contenidos de ciencia y tecnologia
aplicadas a dichos sectores.

El Fondo tendra una duracion de diez (10) afos contados a partir del inicio de operaciones en
abril de 2013. De acuerdo con su reglamento, durante los primeros seis (6) afos, el Fondo
invertira los aportes de los inversionistas (etapa de inversion) de conformidad con la politica
de inversion. Al 31 de diciembre de 2019 se completan 6 aios y 9 meses del periodo de
inversion y se han aportado el 85.14% del compromiso de inversion. EPM Inversiones tiene una
participacion del 0,3537% en el valor del Fondo.

La politica de inversion y las responsabilidades sobre su ejecucion estan definidas en el
Reglamento del Fondo, el cual es aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia
y al cual se adhirio la Empresa cuando firmé el compromiso de inversion.
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EPM Inversiones participa como facilitador, donde el inversionista principal, es Empresas
Plblicas de Medellin.

Durante el 2019 se realizaron capitalizaciones por $23. (2018: $51).
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Corresponde a Inversiones patrimoniales en las cuales la Empresa posee menos del 20% de
participacion. Este criterio fue utilizado para designar este rubro en el momento del
reconocimiento inicial como “Instrumento financiero” ya que no se tiene influencia
significativa tal como lo indica la NIC 28 que habla sobre “Inversiones en asociadas”. En
efecto, la Empresa no posee en estos instrumentos mas del 20 % del poder de voto en las
Empresas participadas a excepcion de Empresas Varias de Medellin S.A. E.S.P. (EMVARIAS),
donde se cuenta con una participacion del 34.95%, ver analisis de la clasificacion en la Nota
3 “influencia significativa”.

Corresponde a 2 CDT con Corpbanca: Titulo 41217 por $11,041 y Titulo 41154 por $4,737.
Ambos se vencen el 30 de marzo de 2020.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan aplicando la fecha de
negociacion.

7.1 Activos financieros medidos a valor razonable a través de resultados

Al final del periodo sobre el que se informa, no hay concentracion significativa de riesgo de crédito
para los préstamos y partidas por cobrar designados a valor razonable a través de resultados.

Activos financieros designados a valor razonable a través de resultados 2019 2018

Instrumentos de deuda

Titulos de renta Fija 209 229

Cifras en millones de pesos colombianos

7.2 Activos financieros medidos a valor razonable a través del otro resultado integral

7.2.1 Inversiones patrimoniales designadas a valor razonable a través del otro resultado integral

El detalle de las inversiones patrimoniales designadas a valor razonable a través del otro resultado

integral es:
Inversion patrimonial 2019 2018

Empresas Varias de Medellin S.A. E.S.P 86,287 89,415
Epm Capital Mexico 18,003 12,540
Aguas Regionales S.A. E.S.P 6,620 3,908
Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P 578 553
Aguas de Malambo S.A. E.S.P 288 222
Epm Chile 231 194
Gestion de Empresas Electricas 18 15
Aguas del Oriente 1 1

Total 112,026 106,848
Dividendos reconocidos durante el periodo relacionados con 11,538 ’
inversiones que se mantienen reconocidas al final del periodo ’

Dividendos reconocidos durante el periodo 11,538 1

Cifras en millones de pesos colombianos
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Las inversiones patrimoniales indicadas en el cuadro anterior no se mantienen para propositos de
negociacion, en cambio se mantienen con fines estratégicos a mediano y largo plazo. La
Administracion de la empresa considera que la clasificacion para estas inversiones estratégicas
proporciona informacion financiera mas fiable, que el reflejar los cambios en su valor razonable
inmediatamente en el resultado del periodo.
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Las variaciones de los instrumentos financieros corresponden a las actualizaciones de los valores
razonables de cada instrumento, lo cuales estan fundamentados en el valor en uso, en la mayoria de
los casos corresponde a variaciones de las variables macroeconémicas y de precios. En diciembre el
cambio mas significativo se refleja en Emvarias, en EPM capital de México y Aguas Regionales: Las
proyecciones financieras son el resultado de todos los insumos que fueron recibidos de los expertos
de las distintas areas técnicas, operativas, comerciales y administrativas de la organizacion.

Emvarias: Su valor patrimonial disminuye 3.5%, explicada por el pago de dividendos por valor de 33
mil millones de pesos (de los cuales 21 mil millones corresponden a Reservas Ocasionales No
Gravadas), los cuales fueron decretados en marzo gracias a la disponibilidad en caja y el
fortalecimiento en el patrimonio logrado por la empresa, al no haber distribuido utilidades durante
varios anos.

EPM Capital de México: Hay un incremento en el valor patrimonial debido a que es una holding que
solo tiene una inversion que es TICSA y ésta incremento su valor tanto por temas societarios como
operativos:

« Societarios, TICSA fue capitalizada por cerca de COP 76 mil millones y hubo una recomposicion
accionaria que causo que EPM México incrementara su participacion en TICSA del 80% al 88.5% y por
tanto se aumentara de esta forma su valor patrimonial.

« En temas operativos, Ecoagua de Torreon filial de TICSA aumentd su valor debido a que se incluyd
la recuperacion de la cartera con la ejecucion de la linea de crédito contingente del contrato, esto
corresponde a un litigio que esta pendiente de veredicto final pero que en el Gltimo afio obtuvo un
nuevo fallo que aumento la probabilidad del cobro de la misma, adicionalmente Ecosistemas Ciudad
de Lerdo (también filial de TICSA) aumento el valor en uso por un incremento de la utilizacion de la
capacidad que pasa del 20% en 2018 al 33% en la proyeccion 2019.

Aguas Regionales: El mayor valor patrimonial esta explicado por un incremento en los ingresos, como
resultado del aceleramiento en el cierre de la brecha entre acueducto y alcantarillado, las inversiones
disminuyen especialmente en los anos finales de la proyeccion por la revision del plan de inversiones.

Durante el periodo se aprobo la disminucion de capital corresponde a la participacion accionaria en
las sociedades: Epm Transmision Chile 0.000001141% y Parque Eo6lico Cururos 0.000002498%. Lo
anterior se da en aras de facilitar y optimizar el proceso de desinversion de estas empresas por parte
de Empresas Publicas de Medellin. El efecto de la realizacion del ORI acumulado por la venta de estas
acciones fue de ($20).

Se han recibido dividendos por $11.538 (2018 $1). El incremento en los dividendos recibidos la genera
Emvarias que decreto dividendos a favor de Epm Inversiones por $11,535 y Aguas Nacionales $2 Y Gesa

S1.

Nota 8. Arrendamientos

Arrendamiento que no originan activos por derecho de uso como arrendatario
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Epm Inversiones tiene un acta de transaccion con Empresas Publicas de Medellin, mediante la cual
presta servicios de renting informatico para el funcionamiento administrativo de la empresa. El valor
cobrado es determinado por Empresas Publicas de Medellin, a razén de $1 anual.

A la fecha de corte los compromisos futuros por arrendamiento a corto plazo son $1 (2018: $1).

Las cuotas de arrendamiento reconocidas como gastos del periodo son $1 (2018: $1) y correspondiente
a las salidas de efectivo totales por arrendamientos durante el periodo.

La empresa, como arrendatario, no tiene contratos que adoptan la forma legal de un arrendamiento
y que en esencia no lo constituyen.

Nota 9. Otros activos

El detalle de otros activos al final de los periodos que se informa es el siguiente:

Concepto 2019 2018
Corriente
Pagos realizados por anf"icipado (1) B 2
Otros saldos a favor por otros impuestos (2) 253 741
Total otros activos corriente 254 743
Total otros activos 254 743

o Cifras en millones de pesos colombianos -

(1) Corresponde al saldo por amortizar de las polizas de seguros.

(2) El ano anterior el valor refleja el saldo pagado al municipio de Medellin por concepto de

impuesto de industria y comercio.

Nota 10. Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion del efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo es la siguiente:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2019 2018
Efectivo en caja y bancos 1,346 1,471
Otros efectivo y equivalentes al efectivo (1) 6 8
Total efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacion financiera 1,352 1,479
Total efectivo restringido -

oCifras en millones de pesos colombianos

(1)

Corresponde a saldo a diciembre 31 en el encargo fiduciario No. 182100058 en el Fondo de

Inversion BBVA, que se utiliza para optimizar el movimiento de los recursos financieros de la Empresa

y maximizar la rentabilidad de los recursos

La Empresa no tiene restricciones sobre el efectivo y equivalentes al efectivo.
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Nota 11. Patrimonio
11.1 Capital

La empresa tiene su capital dividido en acciones.
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. Valor Numero de acciones
Capital
2019 2018 2019 2018
Capital autorizado 444,968 444,968 610,080,000 610,080,000
Capital por suscribir (303) (303) (414,999) (414,999)
Capital suscrito y pagado 444,665 444,665| 609,665,001 609,665,001

- Cifras en millones de pesos colombianos

El valor nominal de la accion es $729.36 pesos.

11.2 Reservas

De las cuentas que conforman el patrimonio, las reservas a la fecha de corte, estaban constituidas

por:
Reservas 2019 2018

Reservas de ley

Saldo inicial 131,361 116,853
Constitucion 82,150 14,508
Saldo final reservas de ley 213,511 131,361
Reservas ocasionales

Saldo inicial 324,528 333,666
Liberacion (52,422) (9,138)
Saldo final reservas ocasionales 272,106 324,528
Total reservas 485,617 455,889

- Cifras en millones de pesos colombianos

En la asamblea de accionistas celebrada el 21 de marzo de 2019 y 16 de marzo de 2018, se aprobo:
- Constituir reserva legal por $82,150 (2018: $14,508)

- Liberar reserva para readquisicion de acciones no gravada para ser entregada a titulo de
dividendo por $52,422 (2018: $9,138)

La naturaleza y propdsito de las reservas del patrimonio de la empresa se describen a continuacion:

Reserva Legal: Esta reserva corresponde al 10% de las utilidades liquidas, hasta ajustar una suma
equivalente al 50% del capital suscrito, en cumplimiento al articulo 452 de codigo de comercio.

Reserva para readquisicion de acciones: Tiene como proposito que la sociedad readquiera a sus
socios parte de las acciones en circulacion. Se crea en cumplimiento al articulo 396 del Estatuto
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Mercantil sefala expresamente que, para adquirir acciones propias por parte de una sociedad, se
deben emplear fondos tomados de las utilidades liquidas de ejercicios anteriores.

11.3 Resultados acumulados

El movimiento de los resultados acumulados durante el periodo fue:

Resultados acumulados 2019 2018

Saldo inicial 427,057 346,901
Movimiento de reservas (29,728) (5,370)
Excedentes o dividendos decretados (195,512) (139,714)
Transferencia del otro resultado de integral (20)

Método de la participacion por variaciones patrimoniales 45,506
Tf)tal‘rt.asultados acumulados antes del resultado neto del 247,303 201,817
ejercicio

Resultado neto del ejercicio 265,866 225,240
Total resultados acumulados 513,169 427,057

Cifras en millones de pesos colombianos

Los dividendos decretados durante el afio fueron $195,512,610,541 pesos- El detalle es el siguiente:

Dividendos Pagados 2019 2018
Empresas Publicas de Medellin E.S.P 195,512,609,257 132,890,786,639
Empresa de Aguas del Oriente Antioqueno S.A. E.S.P 321 229
Aguas Nacionales EPM S.A. E.S.P 321 229
Aguas Regionales E.S.P S.A 321 229
Fondo de Empleados de Empresas Publicas de Medellin 321 229
Total Dividendos pagados 195,512,610,541 132,890,787,555

- Cifras en pesos colombianos

Nota 12. Otro resultado integral acumulado

El detalle de cada componente del otro resultado integral del estado de situacion financiera separado
y el efecto impositivo correspondiente es el siguiente:

2019

2018

Otro resultado integral acumulado Efecto Efecto
Bruto ) . Neto Bruto . L. Neto
impositivo impositivo
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio 62,053 (5,974)| 56,079 56,855 (5,620) 51,235
Participacion en el otro resultado integral de subsidiarias (49,744) 9,318| (40,426) (14,843) 6,528 (8,315)
Total 12,309 3,344 | 15,653 42,012 908 42,920

Cifras en millones de pesos colombianos

Las variaciones corresponden a la actualizacion del valor razonable de las inversiones en acciones
clasificadas como instrumentos financieros, detalladas en la Nota 7- Otros activos financieros
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A continuacion, se presenta para cada componente del resultado integral una conciliacion de los
saldos iniciales y finales a la fecha de corte:

12.1 Componente: inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio

El componente del otro resultado integral de inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a
través de patrimonio representa el valor acumulado de las ganancias o pérdidas por la valoracion a
valor razonable menos los valores transferidos a las utilidades acumuladas cuando estas inversiones
han sido vendidas. Los cambios en el valor razonable no reclasifican al resultado del periodo.

Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a
. - . 2019 2018
través de patrimonio

Saldo inicial 51,235 24,136
Ganancias o pérdidas netas por cambios en el valor

. . . . 5,178 30,382
razonable de inversiones patrimoniales
Impuesto sobre la renta (o equivalente) asociado (354) (3,283)
Ganancias (pérdidas) acumuladas transferidas a las 20
utilidades /pérdidas acumuladas del periodo (1)
Total 56,079 51,235

Cifras en millones de pesos Colombianos

(1). Corresponde al resultado de la realizacion del ORI acumulado por la venta de la participacion en
Epm Transmision Chile y Parque Eolico Cururos.

12.2 Componente: participacion en el otro resultado integral de subsidiarias

El componente del otro resultado integral de participacion en el otro resultado integral de subsidiarias
representa el valor acumulado de la aplicacion del método de la participacion a las ganancias y
pérdidas del otro resultado integral de las subsidiarias. El valor acumulado de las ganancias o pérdidas
se reclasificaran a los resultados del periodo o a las utilidades acumuladas, dependiendo de las
partidas que originaron el método de la participacion, cuando estas inversiones han sido vendidas.

Participacién en el otro resultado integral de subsidiarias 2019 2018

Saldo inicial (8,315) (22,591)
Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (10,397) 2,064
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio 21,002 12,423
Impuesto sobre la renta asociado 2,790 (211)
Total otro resultado integral del periodo 13,395 14,276
Ganancia (pérdidas) acumuladas transferidas a las utilidades/pérdidas

acumuladas del periodo - Activos financieros medidos a valor razonable (1) (45,506)

Total otro resultado integral acumulado (45,506) (8,315)
Total (40,426) (8,315)

Cifras en millones de pesos colombianos

(1) La variacion se origina en Electrificadora de Santander S.A. E.S.P debido a la actualizacion
del valor razonable de Inversiones en acciones de Gasoriente S.A. E.S.P y Promioriente S.A.
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Nota 13. Acreedores y otras cuentas por pagar

Los acreedores y otras cuentas por pagar se miden al costo amortizado y estan compuestos por:

Acreedores y otros cuentas por pagar 2019 2018
Corriente
Acreedores 11 6,878
Total acreedores y otras cuentas por pagar corriente 11 6,878
Total acreedores y otras cuentas por pagar 11 6,878

Cifras en millones de pesos colombianos

La disminucion con relacion al afo anterior corresponde al pago de dividendos decretados en el 2018
a favor de Empresas PUblicas de Medellin que se pagaron durante el afo.

En el 2019, los dividendos decretados fueron pagados en el ano.
Durante el afno la Empresa ha cumplido oportunamente con el pago a sus acreedores.

El término para el pago a proveedores es generalmente, 30 dias

Nota 14. Beneficios a los empleados

El rubro de beneficios a empleados reconocidos a la fecha de corte presenta la siguiente composicion:

Beneficios a empleados 2019 2018
Corriente
Beneficios corto plazo 11 5
Total beneficios a empleados corriente 11 5
Total 11 5

- Cifras en millones de pesos colombianos

14.1. Planes de aportaciones definidas

La empresa realizo contribuciones a planes de aportaciones definidas reconocidas en el resultado del
periodo como gasto por $7 (2018: $4)

14.2 Beneficios a empleados de corto plazo

La composicion de los beneficios a corto plazo es la siguiente:
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Beneficios a corto plazo 2019 2018
Cesantias 6 3
Interes sobre Cesantias 1 -
Vacaciones 2 1
Prima de Vacaciones 1
Bonificaciones 1 1
Total beneficios de corto plazo 11 5

Cifras en millones de pesos colombianos

Nota 15. Impuestos, contribuciones y tasas

El detalle de los impuestos, contribuciones y tasas, diferentes a impuesto sobre la renta, es el
siguiente:

Impuestos, contribuciones y tasas 2019 2018
Corriente
Retencion en la fuente e impuesto de timbre 1 1
Impuesto de industria y comercio 482 325
Total Impuestos, contribuciones y tasas corriente 483 326
Total Impuestos, contribuciones y tasas 483 326

Cifras en millones de pesos colombianos

Nota 16. Cambios en los pasivos por las actividades de
financiacion

La conciliacion de los pasivos que surgen por las actividades de financiacion es la siguiente:

Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades L. . X
. L Saldo inicial Flujos de efectivo Total
de financiaciéon 2019
Dividendos o excedentes pagados (Ver nota 10.3
L. 6,723 (202,336) (195,613)
Dividendos pagados-)
Total pasivos por actividades de financiacion 6,723 (202,336) (195,613)

Cifras en millones de pesos colombianos
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Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades .. . .
. oL Saldo inicial Flujos de efectivo Total
de financiacion 2018
Dividendos o excedentes pagados (Ver nota 5 Dividendos o
. . (132,891.00) (132,891.00)
excedentes - Indicar la nota respectiva-)
Total pasivos por actividades de financiacion - (132,891.00) (132,891.00)

Cifras en millones de pesos colombianos

En el 2018 quedo pendiente de pago de capital por $6,723 a Empresas Plblicas de Medellin. Se
suscribid un acuerdo de pago con Empresas publicas de Medellin y se pagaron todos los dividendos
decretados.

Nota 17. Ingresos de actividades ordinarias

La empresa, para efectos de presentacion desagrega sus ingresos por los servicios que presta, de
acuerdo con las lineas de negocio en las que participa y de la forma en que la administracion los
analiza. El detalle de los ingresos de actividades ordinarias es el siguiente:

2019 2018
Metodo de la participacion en Subsidiarias (1) 256,022 227,317
Efecto por participacion en Instrumentos Financieros (2) 11,538 1
Total ingresos actividades ordinarias 267,560 227,318

Cifras en millones de pesos colombianos

17.1 Método de la particion en Subsidiarias.

Los ingresos por la aplicacion del método de la participacion en subsidiarias, esta conformado de la
siguiente forma:

Subsidiaria 2019 2018
Electrificadora de Santander S.A. E.S.P ESSA 109,580 103,086
Central Hidroelectrica de Caldas S.A. E.S.P -CHEC 68,713 66,170
Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P -EDEQ 26,364 24,777
Centrales Electricas del Norte de Santander S.A. E.S.P- CENS 51,365 33,284
Ingresos de actividades ordinarias 256,022 227,317

Cifras en millones de pesos colombianos

17.2 Efecto por participacion en Instrumentos Financieros

El efecto por la participacion en inversiones patrimoniales es el siguiente:
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Participacion en inversiones patrimoniales 2019 2018
Dividendos y participaciones 11,538 1
Total 11,538 1

Cifras en millones de pesos colombianos

El detalle de los dividendos y participaciones recibido de Instrumentos Financieros valorados a valor
razonable es el siguiente:

Dividendos y participaciones 2019 2018
Empresas Varias de Medellin 11,535 -
Aguas Nacionales E.S.P. S.A 2 -
Gestion de Empresas Electricas 1 1
Total 11,538 1

Cifras en millones de pesos colombianos

En la empresa los compromisos de desempeno se cumplen de la siguiente forma: El dividendo se
reconoce cuando es aprobada por la asamblea o el drgano competente la distribucion de utilidades
de empresas en las cuales Epm Inversiones tiene porcentaje de participacion patrimonial.

Nota 18. Gastos de administracion

El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:

Gastos de administracion 2019 2018

Gastos de personal

Sueldos y salarios 77 32
Gastos de seguridad social 10 6
Otros beneficios de largo plazo 10
Total gastos de personal 87 48
Gastos Generales

Comisiones, honorarios y servicios 133 127
Arrendamiento 1 1
Seguros generales 2 2
Gastos legales 3 3
Impuestos, contribuciones y tasas 1,586 1,505
Total gastos generales 1,725 1,638
Total 1,812 1,686

Cifras en millones de pesoc clolombianos

Personal: corresponde a los servicios profesionales prestados por el auditor interno. Este cargo estuvo
vacante durante algunos meses del afo anterior, lo que explica su incremento este ano.
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Impuestos, contribuciones y tasas: Impuesto de Industria y comercio por $1,294 (2018: $937), cuota
de fiscalizacion y auditaje por $282 (2018: $336), Interés por mora en la correccion en declaraciones
tributarias de afos anteriores por $4 (2018 $225) y gravamen a los movimientos financieros por $6
(2018 $7).

Comisiones, honorarios y servicios: Corresponde a la ejecucion del contrato de mandato celebrado
con Empresas Plblicas de Medellin E.S.P. los servicios de revisoria fiscal y honorarios prestados por la
calificadora de riesgos.

Nota 19. Ingresos y gastos financieros

19.1 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Ingresos financieros 2019 2018
Ingreso por interés:
Depdsitos bancarios 65 25
Intereses de deudores y de mora 187 53
Utilidad por valoracion de instrumentos financieros a valor razonable 95 2
Otros ingresos financieros - 43
Total ingresos financieros 347 123

Cifras en millones de pesos colombianos

El ingreso por Depdsitos bancarios aumento con respecto al periodo anterior debido a la liquidez
generada por la Empresa durante el ano.

El interés de deudores y de mora aumento debido al valor causado a Centrales Eléctricas Norte de
Santander por el valor los dividendos por cobrar.

La utilidad por valoracion de instrumentos financieros a valor razonable corresponde a rendimientos
en el encargo fiduciario 182100058 en el Fondo de Inversion BBVA por $6 (2018: $2) y rendimientos
del CDT por valor de $89.

El valor de otros ingresos financieros el ano anterior corresponde a descuentos por pronto pago del
Impuesto de Industria y Comercio.

19.2 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:
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Gastos financieros 2019 2018
Gasto por interés:
Otros gastos por interés (1) 179 50
Total intereses 179 50
Pérdida por medicion de la partida cubierta que es atribuible al riesgo 60 19
cubierto en una cobertura de valor razonable (2)
Total gastos financieros 239 69

Cifras en millones de pesos colombianos

(1) El gasto por interés se origina por el valor de los dividendos por pagar a Empresas Publicas de
Medellin.

(2) Fondo de Emprendimiento e Innovacion: corresponde a las valoraciones de las Empresas de
portafolio y a los gastos de administracion. Por su naturaleza juridica, un fondo cerrado y de
riesgo, EPM Inversiones no conoce de antemano el potencial rendimiento que obtendra, los
cuales, de existir se observaran en el periodo de desinversion comprendido entre abril de
2018 y abril de 2023. (2018: $19).

Nota 20. Impuesto sobre la renta

20.1 Disposiciones fiscales
Las disposiciones fiscales aplicables y vigentes, establecen lo siguiente:

Ley de Financiamiento 2018 Colombia

Durante el afno 2019, la Ley 1943 de 2018 “Por la cual se expiden normas de financiamiento para el
restablecimiento del equilibrio del presupuesto nacional y se dictan otras disposiciones”, fue objeto
de demandas presentadas ante la Corte Constitucional, mediante las cuales se pretendia la
declaratoria de inexequibilidad por vicios de procedimiento en su formacion.

Es asi como, mediante Sentencia C - 481 de octubre 16 de 2019, la Corte Constitucional accedio a las
pretensiones de una de las demandas y declar6 que los articulos contenidos en la ley de
financiamiento son inexequibles, senalando: “TERCERO.- DISPONER que (i) la declaratoria de
inexequibilidad prevista en el resolutivo segundo surtira efectos a partir del primero (1°) de enero de
dos mil veinte (2020), a fin de que el Congreso, dentro de la potestad de configuracion que le es
propia, expida el régimen que ratifique, derogue, modifique o subrogue los contenidos de la Ley 1943
de 2018; (ii) los efectos del presente fallo solo se produciran hacia el futuro y, en consecuencia, en
ningln caso afectaran las situaciones juridicas consolidadas.” Asi las cosas, las normas contenidas en
la Ley 1943 de 2018, se mantienen vigentes durante el periodo gravable 2019, toda vez que la
sentencia de la Corte Constitucional se profirio con efecto diferido, esto es, manteniendo la vigencia
de la ley hasta el 31 de diciembre de 2019.

De acuerdo con lo anterior, el Congreso de la RepUblica contd con un término limitado para expedir

un régimen en el que se ratifiquen, deroguen, modifiquen o subroguen los contenidos de la ley que
se declaro inexequible.
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Ley de Crecimiento Econdmico 2019 Colombia

Durante el dltimo trimestre de 2019, el Gobierno Nacional presento al Congreso de la Republica un
proyecto de ley de crecimiento econémico, en orden a dar cumplimiento a lo dispuesto por la Corte
Constitucional en el referido fallo.

Bajo este escenario y luego de agotar las etapas que para la creacion de la ley exige el ordenamiento
juridico colombiano, el 27 de diciembre de 2019, se sanciond la Ley 2010 de 2019 “Por medio de la
cual se adoptan normas para la promocion del crecimiento econémico, el empleo, la inversion, el
fortalecimiento de las finanzas pUblicas y la progresividad, equidad y eficiencia del sistema tributario,
de acuerdo con los objetivos que sobre la materia impulsaron la ley 1943 de 2018 y se dictan otras
disposiciones.”

Asi las cosas, entre las principales modificaciones, podemos destacar:

e Tarifa general de impuesto sobre la renta y complementarios

Se ratifican las tarifas de impuesto sobre la renta y complementarios, de la siguiente forma:

2020: Treinta y dos por ciento (32%)
2021: Treinta y uno por ciento (31%)
2022 en adelante: Treinta por ciento (30%)

e Renta presuntiva

Se mantiene la exoneracion en la determinacion de la renta presuntiva para las empresas de servicios
publicos domiciliarios.

e Impuesto a las ventas
Se conserva la tarifa general del 19%.

Se mantiene la tarifa del 5% para los vehiculos eléctricos y sus componentes, partes y accesorios, asi
como para los componentes y repuestos del plan de gas vehicular.

Permanece la regla de IVA del articulo 192 de la ley 1819 de 2016 segln la cual, la tarifa de IVA de
contratos en los que una entidad publica sea contratante sera la correspondiente a la fecha de la
resolucion o acto de adjudicacion, o suscripcion del respectivo contrato, la tarifa se incrementa una
vez sean adicionados.
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e Otros aspectos

¢ Se mantiene como descuento tributario en el impuesto sobre la renta, el IVA pagado en la
adquisicion, importacion, construccion y formacion de activos fijos reales productivos,
incluidos los servicios necesarios para poner el bien en condiciones de utilizacion, y los activos
adquiridos a través de leasing.

e Se conserva la posibilidad de tomar como descuento tributario el 50% del impuesto de
industria y comercio pagado. Se estima de acuerdo con la ley de crecimiento que a partir del
ano 2022 este descuento sea del 100%.

e Continua vigente el impuesto a los dividendos recibidos por sociedades nacionales a la tarifa
general del 7.5% a titulo de retencion en la fuente sobre la renta, que sera trasladable e
imputable a la persona natural residente o inversionista residente en el exterior.

e Seguira considerandose renta exenta por un término de 15 afos a partir del afio 2017, la venta
de energia eléctrica generada con base en energia edlica, biomasa o residuos agricolas, solar,
geotérmica o de los mares realizada Unicamente por parte de empresas generadoras, segln
las definiciones de la Ley 1715 de 2014 y el Decreto 2755 de 2003.

e Se ratifica el régimen de Companias Holding Colombianas (CHC) como instrumento para
promover la inversion extranjera en el pais.

e Se actualizan los requisitos para acceder a los beneficios tributarios a través de la figura de
Mega-Inversiones con la posibilidad de acceder a un régimen de estabilidad tributaria.

e Permanecen las modificaciones realizadas por la Ley 1943 de 2018 a la regla de
subcapitalizacion del articulo 118-1 del Estatuto Tributario, limitando la deducibilidad de los
intereses pagados cuando existe sobre endeudamiento, precisando que tales limitaciones solo
aplican respecto de las deudas contraidas entre vinculados econémicos.

20.2 Conciliacion de la tasa efectiva

La conciliacion entre la tasa impositiva aplicable y la tasa efectiva y la composicion del gasto por
impuesto sobre la renta para los periodos 2019 y 2018 es la siguiente:
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Impuesto de renta y complementarios 2019 % 2018 %
Resultado antes de impuestos 265.979 225.563
Tasa de renta nominal 33% 37%
Impuesto de renta tasa nominal 87.773 83.458

Efectos por cambios en tasas impositivas

Efecto de diferencias permanentes de impuesto: (87.619)| -33% (83.457)| -37%
Gasto no deducibles 674| 0,3% 646| 0,3%
Dividendos Instrumentos Financieros (incrngo) (3.806) -1% -
Metodo de participacion (84.487)| -32% (84.107)| -37%
GMF 1 4

Ajuste diferencia de tasas (impto cte/diferido) (41) 44

Ganancias Ocasionales

Ajustes de Renta de anos anteriores 139] 0,1%

Impuesto renta presuntiva 117] 0,04% 184 0,1%

Impuesto a las ganancias a tasa efectiva 113] 0,04% 184 0,1%

Detalle del gasto corriente y diferido

Impuesto corriente 117 0,04% 323 0,1%
Impuesto diferido (4)
Impuesto sobre la renta 113| 0,04% 323 0,1%

Cifras en millones de pesos colombianos

El impuesto corriente en el 2019 y 2018 se realiza en base a la renta presuntiva.

El gasto corriente en el afio 2018 equivalente $184 y un ajuste de correccion de renta del afo 2013
$139.

Las declaraciones de renta que aun no estan con el termino de firmeza que indica la ley ante la
Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales DIAN son los afios 2013, 2014, 2016, 2017 y 2018.

20.3 Impuesto sobre la renta reconocido en ganancias o pérdidas

Los componentes mas significativos del gasto por impuesto de renta a la fecha de corte son:
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Impuesto sobre la renta 2019 2018
Impuesto sobre la renta corriente
Gasto por el impuesto sobre la renta corriente 117 185
Ajustes reconocidos en el periodo actual relacionados con el impuesto sobre la renta 139
corriente de periodos anteriores
Total impuesto sobre la renta corriente 117 323
Impuesto diferido
ingreso neto por impuesto diferido relacionado con el origen y la reversion de diferencias @)
temporarias
Total impuesto diferido (4) -
Impuesto sobre la renta 113 323
Cifras en millones de pesos colombianos
Las tasas utilizadas para la determinacion del impuesto de renta corriente son:
Ao 2019 2020 2021 2022 2023
Renta 33% 32% 31% 30% 30%
Total tarifa 33% 32% 31% 30% 30%

La tasa del impuesto diferido para el afo 2020 es 32%, 2021 de 31% y 2020 y siguientes del 30%.

20.4 Diferencias temporarias que no afectan el impuesto diferido

Las diferencias temporarias deducibles y las pérdidas y créditos fiscales no utilizados, para las cuales
la empresa no ha reconocido activos por impuestos diferidos, se detallan a continuacion:

Concepto 2019 2018
Mas de cinco afnos 1,374 1,374
Pérdidas fiscales no utilizadas 1,374 1,374
Créditos fiscales no utilizadas
Mas de cinco afos 2,697 2,341
Exceso de renta presuntiva sobre la renta liquida ordinaria 2,697 2,341
Total ' 4,071 3,715

Cifras en millones de pesos colombianos

'"Los activos por impuestos diferidos de pérdidas fiscales no utilizadas son $1.374 (2018 $817 y 2017
$557), y por el exceso de renta presuntiva sobre la renta liquida ordinaria $2.698 (2019 $356, 2018

$559, 2017 $776 y 2016 $1.006).

36



El valor del activo o del pasivo del impuesto sobre la renta corriente, es el siguiente:

L

T "R IV
Uru L}@ ep

Concepto

2019

2018

Activo por impuesto sobre la renta corriente

Total pasivio impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

(360)

Total activo impuesto sobre la renta

Saldos a favor por renta

39

Total activo impuesto sobre la renta

39

(354)

Cifras en millones de pesos colombianos

PM Inversiones:

La empresa en el afo 2018 presenta un saldo a favor en el impuesto sobre la renta $6, y un saldo por
pagar de $360 el cual corresponde a la correccion de renta del afio 2013 incluyendo sancion e

intereses.

20.5 Impuesto sobre la renta reconocido en otro resultado integral

El detalle del efecto impositivo correspondiente a cada componente del “otro resultado integral” del

estado del resultado integral separado es el siguiente:

2019 2018
Otro resultado integral del estado de resultado integral
Bruto Efecto Neto Bruto Efecto Neto
impositivo impositivo
Partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del periodo
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio 5,178 (354) 4,824 30,382 (3,283) 27,099
Participacion en el otro resultado integral de subsidiarias 13,395 13,395 14,276 14,276
Total 18,573 (354) | 18,219 | 44,658 (3,283)| 41,375
Cifras en millones de pesos colombianos
20.6 Impuesto diferido
El detalle del impuesto diferido es el siguiente:
Impuesto diferido 2019 2018
Impuesto diferido activo 4
Impuesto diferido pasivo (5,974) (5,620)
Total impuesto diferido neto (5,970)| (5,620)

Cifras en millones de pesos colombianos
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L . ) Cambios netos Cambios .
. 3 L Cambios incluidos| Saldo final |, | . | Saldo final
Impuesto diferido activo Saldo inicial 2018 incluidos en el | incluidos en el
en el ORI 2018 2019
resultado ORI
Activos
Inversiones e instrumentos derivados 76 (76) 4 4
Impuesto diferido activo 76 (76) 4 4
Cifras en millones de pesos colombianos
20.6.2. Impuesto diferido pasivo
L. ) ) Cambios netos Cambios )
o i . Cambios incluidos| Saldo final |, | ) | Saldo final
Impuesto diferido pasivo Saldo inicial 2018 incluidos en el | incluidos en el
en el ORI 2018 2019
resultado ORI
Activos
Inversiones e instrumentos derivados 2413 3207 5,620 354 5,974
Pasivos
Impuesto diferido pasivo 2413 3207 5,620 0 354 5,974
Total impuesto diferido activo/pasivo (2,337) (3,283) (5,620) 4 (354) (5,970)

Cifras en millones de pesos colombianos

20.6.3 Diferencias temporarias

Las diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos,
para las cuales no se han reconocido pasivos por impuestos diferidos, ascienden a $601.330 (2018
$507.851).

Nota 21. Informacién a revelar sobre partes relacionadas

Epm Inversiones es una empresa comercial, cuyo accionista mayoritario es Empresas Plblicas de
Medellin E.S.P. Su capital esta dividido en acciones

Se consideran partes relacionadas de Epm Inversiones las subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos,
incluyendo las subsidiarias de las asociadas y negocios conjuntos, el personal clave de la gerencia, asi
como las entidades sobre las que el personal clave de la gerencia puede ejercer control o control
conjunto y los planes de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados.

A continuacion, se presenta el valor total de las transacciones realizadas por la empresa con las partes
relacionadas identificadas y clasificadas para el Grupo EPM durante el periodo correspondiente:
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Transacciones y saldos con partes

relacionadas

Ingresos’

Costos/ Gastos?

Valores por

cobrar?

Valores por

pagar®

Matriz:

2019

237

2018

107

6,873

Subsidiarias del Grupo EPM:

2019

187

2018

53 - 7,176

Cifras en millones de pesos colombianos

' -Corresponde a los intereses por originados a Centrales Eléctricas Norte de Santander por saldo por
cobrar de dividendos decretados a favor de Epm Inversiones.

2 - Los costos y gastos corresponden a honorarios y servicios generados en virtud de un Acta de
Transaccion celebrada entre la Empresa y Empresas Publicas de Medellin E.S.P.

3 - Corresponde a cuenta por cobrar a Centrales Eléctricas Norte de Santander por dividendos
decretados e intereses.

4- Corresponde a Dividendos por pagar a Empresas Publicas de Medellin.

El detalle de los ingresos obtenidos por la empresa de sus partes relacionadas es el siguiente:

Ingresos 2019 2018

Subsidiarias

187 53
187 53

Intereses

Total ingresos obtenidos de las partes relacionadas

Cifras en millones de pesos colombianos

Para el cobro de los intereses se suscribié un acuerdo entre Epm Inversiones y Centrales Eléctricas
Norte de Santander, asi: El valor de los intereses corrientes se liquidara a la tasa IBR (T.A) certificada
por el Banco de la Replblica, o la entidad que haga sus veces, adicionada en uno punto sesenta y dos
(1.62) (IBRT.A + 1.62%).

El detalle de los costos y gastos incurridos por la empresa con sus partes relacionadas es el siguiente:

Costos y gastos 2019 2018
Adquisicion de 1
bienes y servicios
Matriz Intereses 179 51
Honorarios 57 56
Total costos y gastos incurridos con las partes
. 237 107
relacionadas

Cifras en millones de pesos colombianos

El gasto reconocido en el periodo por deterioro de valor de los valores por cobrar con partes
relacionadas es $237 (2018: $107).

Empresas Publicas de Medellin, suscribio un acuerdo de pago con Epm Inversiones para el pago de EPM
Inversiones a Empresas Plblicas de Medellin asi: Los intereses corrientes se liquidaran a la tasa IBR (T.A)
certificada por el Banco de la Republica, o la entidad que haga sus veces, adicionada en uno punto
sesenta y dos (1.62) (IBR T.A + 1.62%).
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El detalle de los préstamos otorgados por la empresa a sus partes relacionadas es el siguiente:

2018 2019
Préstamos . Tasa de interés
Moneda original Plazo .
otorgados nominal Valor nominal Valor Total Valor nominal Valor Total
Saldo de
Centrales Electricas Norte de Santander Diviendos por  [COP 12 Meses IBR (T.A) 7,176 7,176
Cobrar

Cifras en millones de pesos colombianos

El detalle de los préstamos recibidos por la empresa de sus partes relacionadas es el siguiente:

X . . 2018 2019
Préstamos L. Tasa de interés
. Moneda original Plazo . ) .
recibidos nominal Valor nominal Valor Total Valor nominal Valor Total
Saldo de
Empresas Publicas de Medellin Dividendor por |COP 12 Meses IBR (T.A) 6,873 6,873
pagar

Cifras en millones de pesos colombianos

Las transacciones entre la empresa y sus partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes
a las que existen en transacciones entre partes independientes, en cuanto a su objeto y condiciones.

Nota 22. Gestién del capital

El capital de la empresa incluye recursos provenientes de los dividendos y rendimientos financieros
por Inversiones en titulos valores y cuentas bancarias. La Empresa administra su capital con el objetivo
de obtener ingresos y realizar inversiones de acuerdo con el plan de negocios vigente.

La empresa administra su capital con el objetivo de planear, gestionar y evaluar la consecucion de
recursos financieros en los mercados financieros nacionales e internacionales, para las inversiones
estratégicas, y proyectos de inversion, a través de diferentes opciones que optimicen el costo, que
garanticen el mantenimiento de adecuados indicadores financieros y adecuada calificacion de riesgos
y minimizar el riesgo financiero. Para lo anterior la Empresa realiza a través del control diario de los
flujos de caja los cuales a partir de los cuales se analizan las mejores alternativas de colocacion.

Gestion de financiacion: la gestion de financiacion comprende la realizacion de todas las operaciones
de crédito de largo plazo, con el fin de garantizar la disponibilidad oportuna de los recursos requeridos
para el normal funcionamiento de la empresa y para materializar las decisiones de inversion y
crecimiento, procurando optimizar los costos del financiamiento.

La empresa no esta sujeta a requerimientos externos de capital.

La empresa no ha realizado cambios en sus objetivos, politicas y procesos de gestion de capital
durante el periodo terminado a la fecha de corte, ni ha estado sujeto a requerimientos externos de
capital.

La empresa monitorea la gestion del capital a través de los reportes de flujo de caja proyectado, los
cuales parten de la revision de los excedentes de liquidez respecto a los compromisos planeados y
presupuestados.

A continuacion, se presentan los valores que la empresa gestiona como capital:
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2019 2018
Capital emitido 444 665 444 665
Reservas 485,617 455,889
Otro resultado integral acumulado 15,653 42,920
Resultados acumulados 247,303 201,817
Resultado neto del periodo 265,866 225,240
Total patrimonio 1,459,104 | 1,370,531
Total capital 957,834 871,722

66% 64%

Cifras en millones de pesos colombianos

Nota 23. Objetivos y politicas de gestiéon de los riesgos financieros

La empresa esta expuesta al riesgo financiero, que se define como la posibilidad de ocurrencia de un
evento que afecta negativamente los resultados financieros, dentro de los cuales se encuentran el
riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo operativo.

El riesgo de mercado hace referencia a los cambios o volatilidad de las variables de mercado que
puedan generar pérdidas econdmicas. Las variables de mercado hacen referencia a tasas de cambio,
tasas de interés, titulos valores, commodities, entre otros; y sus cambios pueden impactar, por
ejemplo, los estados financieros, el flujo de caja, los indicadores financieros, contratos, la viabilidad
de los proyectos y las inversiones.

El riesgo de crédito se refiere al posible incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de
terceros derivadas de contratos o transacciones financieras celebradas.

El riesgo de liquidez es la escasez de fondos e incapacidad de obtener los recursos en el momento en
que son requeridos para cumplir con las obligaciones contractuales y ejecutar estrategias de inversion.
La escasez de fondos lleva a la necesidad de vender activos o contratar operaciones de financiacion
en condiciones de mercado desfavorables.

Por dltimo, el riesgo operativo, desde un punto de vista financiero, se define como deficiencias o
fallas en los procesos, tecnologia, infraestructura, recurso humano u ocurrencia de acontecimientos
externos imprevistos.

La Gerencia Gestion Integral de Riesgos, adscrita a Empresas Plblicas de Medellin E.S.P., a través del
Contrato de Mandato de Administracion del 2013, es el area responsable del proceso gestion integral
de riesgos, cuyo objetivo es liderar la definicion e implementacion de la estrategia para la gestion
integral de riesgos, con el fin de lograr una adecuada proteccion y aseguramiento de los bienes,
recursos e intereses del Grupo EPM vy sus filiales, entre ellas EPM Inversiones S.A.

El Grupo EPM tiene como politica realizar la gestion de los riesgos que inciden sobre su actividad y su
entorno, adoptando las mejores practicas y estandares internacionales de Gestion Integral de Riesgos
(GIR), como una forma de facilitar el cumplimiento del proposito, la estrategia, los objetivos y fines
Empresariales, tanto de origen estatutario como Legal. Cuenta con un sistema de informacion que
facilita la gestion integral de riesgos, garantiza la confidencialidad, disponibilidad y confiabilidad de
la informacion y permite realizar analisis y monitoreo a los riesgos y planes de mejoramiento. Ha
implementado un sistema de gestion integral de riesgos y dispone de una metodologia para la
identificacion, analisis, evaluacion, control y monitoreo de riesgos, entre los cuales estan los
asociados al lavado de activos y financiacion del terrorismo, que permite reducir la vulnerabilidad, y
proponer e implementar mecanismos eficaces para el debido desarrollo de los negocios, procesos,
proyectos y contratos. Como criterios de valoracion, se dispone de las tablas de valoracion de las
consecuencias de la materializacion de los riesgos y de las tablas de probabilidad, las cuales son de
aplicacion en los diferentes niveles de gestion definidos en la guia metodolégica para la gestion
integral de riesgos.
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La actividad de monitoreo y revision a la gestion integral de riesgos esta alineada con el proceso de
seguimiento a la gestion establecido en el Grupo EPM, con el fin de proponer e implementar acciones
de mejoramiento. El esquema de monitoreo y revision establecida evalla, entre otros, los siguientes
aspectos:

La estrategia de implementacion de la gestion integral de riesgos.

Los cambios en el contexto interno y externo que impliquen realizar ajustes en el tratamiento de los
riesgos identificados o que generen nuevos riesgos.

La variacion de los riesgos en términos de frecuencia, probabilidad y consecuencia.
Los criterios de valoracion de la probabilidad y consecuencia de los riesgos.
La implantacion y eficacia de los planes de tratamiento.

EPM Inversiones gestiona los riesgos financieros asociados a los diferentes niveles de gestion, para lo
cual identifica los riesgos dentro de los agrupadores mercado, liquidez y crédito que estan clasificados
en la categoria de riesgos financieros, cuantifica su impacto e implementa estrategias para su
mitigacion.

23.1 Riesgo de mercado
23.1.1 Riesgo de precios

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. La empresa ha
identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen:

e Efectivo y equivalentes de efectivo
o Encargo fiduciario
Los métodos y las hipotesis utilizadas al elaborar el analisis de sensibilidad consisten en:

e Para efectivo y equivalentes de efectivo, titulos renta fija e inversiones pignoradas o
entregadas en garantia: la metodologia utilizada para la medicion del riesgo de mercado es
el Valor en Riesgo, consistente en la cuantificacion de la pérdida maxima que podria llegar a
presentar el portafolio en un mes con un nivel de confianza del 95%. Para la cuantificacion
del VaR se utiliza una metodologia propia definida al interior del Grupo EPM.

23.1.2 Riesgo de tipo de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

EPM Inversiones ha identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de tipo de
interés incluyen:

e Otros activos financieros

o Titulos de renta fija

Analisis de sensibilidad a las tasas de interés
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La siguiente tabla indica la sensibilidad frente a un posible cambio razonable de las tasas de interés
de los instrumentos financieros expuestos a este riesgo, sin considerar el efecto de la contabilidad de
cobertura. Manteniendo las demas variables constantes, la utilidad/pérdida antes de impuestos y el
patrimonio de EPM Inversiones se verian afectados por cambios en las tasas de interés variables asi:

Incremento/disminu Efecto financiero
cién en puntos Valor expuesto

L. En el resultado antes . .
basicos . En el patrimonio
de impuestos

2019

Activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados
Titulos de Renta fija 100 15,773 (34) (27)

Titulos de Renta fija -100 15,773 34 27

2018

Activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados

Otros activos financieros 100

Otros activos financieros -100

Cifras en millones de pesos colombianos

Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
1puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio.

E1PM Inversiones ha identificado que no cuenta instrumentos financieros afectados por el riesgo de
tip1o de cambio

23.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un instrumento
financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera. EPM Inversiones ha
identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de crédito incluyen:

e Efectivo y equivalentes de efectivo

o Encargo fiduciario

e Otros activos financieros

o Titulos de renta fija

La gestion del riesgo crediticio por tipo de instrumento financiero se detalla continuacion:

o Efectivo y equivalentes de efectivo, titulos renta fija e inversiones pignoradas o
entregadas en garantia: En EPM Inversiones para la gestion del riesgo crediticio se asignan
cupos por emisor, por contraparte e intermediario, teniendo en cuenta el analisis financiero,
de riesgo y fundamental de las entidades, haciendo hincapié en el respaldo patrimonial de los
accionistas. La metodologia considera las caracteristicas propias del portafolio de inversiones
y la normatividad aplicable. La concentracion del riesgo de crédito es limitada ya que obedece
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a lo establecido en el manual de reglas de negocio para las operaciones de tesoreria. La
descripcion de los factores que definen la concentracion del riesgo se detalla a continuacion:

Los cupos se actualizan trimestralmente con base en los ultimos estados financieros
disponibles de las entidades analizadas.

Cuando el valor del portafolio consolidado de inversiones temporales supere el
equivalente a 10.000 salarios minimos mensuales legales vigentes (SMMLV), no debe
concentrarse mas del 20% de este valor en un mismo emisor, contraparte o intermediario
1a excepcion de titulos emitidos por gobiernos que cumplan con la normatividad vigente.

Los intermediarios del Mercado de valores, diferentes de los establecimientos bancarios
vigilados pueden actuar como contrapartes para realizar operaciones, mas no pueden ser
considerados como emisores admisibles.

Las sociedades comisionista de bolsa que actlen como contraparte de las operaciones de
tesoreria deben contar con al menos la segunda calificacion de riesgo en fortaleza o
calidad en la administracion de portafolios.

Las sociedades comisionista de bolsa de valores respaldadas por bancos, es decir,
contrapartes bancarizadas, deben contar con un patrimonio minimo de 30.000 SMLMV.

Finalmente, las gestiones para evitar la concentracion del riesgo se orientan a establecer, analizar,
hacer seguimiento y control de los cupos, para lo cual controla los cupos vigentes y el estado de
ocupacion de los mismos. Por otro lado, se someten a aprobacion las justificaciones relacionadas a la

necesidad de sobrepasar temporalmente los cupos.

Las inversiones a las que se hace referencia estan constituidas con establecimientos bancarios que
cuentan con la siguiente calificacion de riesgo, segun el plazo de la inversion, asi:

Para inversiones con plazo igual o inferior a un (1) aio, el establecimiento bancario debera contar
con una calificacion vigente correspondiente a la maxima categoria para el corto plazo de acuerdo
con las escalas usadas por las sociedades calificadoras que la otorgan y contar como minimo con
la segunda mejor calificacion vigente para el largo plazo utilizada por las respectivas sociedades;

Para inversiones con plazo superior a un (1) afo, el establecimiento bancario debera contar con
la maxima calificacion vigente para el largo plazo seglin la escala utilizada por las sociedades
calificadoras y la maxima calificacion para el corto plazo de acuerdo con la escala utilizada para

este plazo.

La empresa considera que el valor que mejor representa su exposicion al riesgo de crédito al final del
periodo, sin considerar ninguna garantia tomada ni otras mejoras crediticias es:

Concepto 2019 2018
Depositos
Efectivo y equivalentes al efectivo restringido 1,352 1,479
Otros activos financieros 15,773 36
Otros deudores - 123
Maxima exposicion al riesgo de crédito 17,125 1,638

Cifras en millones de pesos colombiancs

23.3 Riesgo de liquidez
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Se refiere a la posibilidad de que se presente insuficiencia de recursos para el pago oportuno de las

obligaciones y compromisos de la entidad, y que por ello EPM Inversiones se vea obligada a obtener

liquidez en el mercado o a liquidar inversiones en forma onerosa. También se entiende como la
posibilidad de no encontrar compradores para los titulos del portafolio.

. .
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EPM Inversiones ha identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de liquidez
incluyen:

e Otros activos financieros
o Titulos de renta fija

Para controlar el riesgo de liquidez se realizan comparaciones temporales de cifras, de indicadores
de referencia y de niveles de liquidez en diferentes horizontes de tiempo. A partir de dicho analisis,
se desarrollan estrategias de inversion que no afecten la liquidez de las Empresas teniendo en cuenta
el presupuesto de efectivo y los analisis de riesgo de mercado para considerar la diversificacion de
las fuentes de fondos, la capacidad para vender activos y la creacion de planes de contingencia.

En general, los aspectos principales que se tienen en cuenta en el analisis son:

e Liquidez de los titulos: se analizan las caracteristicas del emisor, monto de la emision y
volumen de negociacion.

e Liquidez del mercado: se analiza el comportamiento general del mercado y se realizan
pronosticos de tasas para inferir su comportamiento futuro.

e Liquidez del portafolio: se coordinan los flujos de caja con el fin de determinar estrategias
de inversion de acuerdo con los requerimientos futuros de liquidez, y se busca la
diversificacion para evitar la concentracion de titulos por emisor, tasas, y/o plazos.

El principal método para la medicion y seguimiento de la liquidez es la prevision del flujo de efectivo
la cual se lleva a cabo en EPM Inversiones y se consolida en el presupuesto de efectivo. Derivado de
esto se realiza un seguimiento diario de su posicion de caja y continuamente se realiza proyecciones
de ésta, con el objeto de:

e Hacer un seguimiento de las necesidades de liquidez relacionadas con las actividades de
operacion y de inversion asociadas a la adquisicion y disposicion de activos a largo plazo.

e Pagar, prepagar, refinanciar y/u obtener nuevos créditos, de acuerdo con la capacidad de
generacion de flujos caja en EPM Inversiones.

Estas proyecciones tienen en cuenta los planes de financiacion de deuda de EPM Inversiones, el
cumplimiento de ratios, el cumplimiento con los objetivos organizacionales y la normatividad
aplicable.

La siguiente tabla muestra el analisis de vencimiento contractuales remanentes para pasivos y activos
financieros no derivados:
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Tasa de interés L
. _ | Total obligacion
efectiva Menos de 1 afio
. contractual
promedio
2019
Otros activos financieros 4.85% 15,700 15,700
Total 15,700 15,700
2018
Otros activos financieros 0% - -
Total 15,700 15,700

Cifras en millones de pesos colombianos

Nota 24. Medicién del valor razonable en una base recurrente y
no recurrente

La metodologia establecida en la NIIF 13 -Medicion del valor razonable especifica una jerarquia en las
técnicas de valoracion con base en si las variables utilizadas en la determinacion del valor razonable
son observables o no observables. La empresa determina el valor razonable con una base recurrente
y no recurrente, asi como para efectos de revelacion:

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
empresa puede acceder en la fecha de la medicion (nivel 1).

- Con base en técnicas de valuacion cominmente usadas por los participantes del mercado que
utilizan variables distintas de los precios cotizados que son observables para los activos o pasivos
directa o indirectamente (nivel 2).

- Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valoracion, utilizando variables estimadas por la empresa no observables para el activo o pasivo,
en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).

Durante el 2019 y 2018 en EPM Inversiones no se han hecho transferencias entre los niveles de
jerarquia del valor razonable, tanto de entrada y de salidas de los niveles.

Técnicas de valoracion y variables utilizadas por la empresa en la medicién del valor razonable
para reconocimiento y revelacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluye el dinero en caja y bancos y las inversiones de alta
liquidez, facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de
su adquisicion. EPM Inversiones utiliza como técnica de valoracién para esta partida el enfoque de
mercado, estas partidas son clasificadas en el nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

Inversiones a valor razonable a través de resultados y a través de patrimonio: incluye las
inversiones que se realizan para optimizar los excedentes de liquidez, es decir, todos aquellos
recursos que de manera inmediata no se destinan al desarrollo de las actividades que constituyen el
objeto social de las compaiias. EPM Inversiones utiliza como técnica de valoracion el enfoque de
mercado, estas partidas son clasificadas en el nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

La empresa utilizo las siguientes variables no observables significativas en la determinacion del valor
razonable del nivel 3 de jerarquia del valor razonable:
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La siguiente tabla muestra para cada uno de los niveles de jerarquia del valor razonable, los activos
y pasivos de la empresa, medidos a valor razonable en una base recurrente a la fecha de corte, asi
como el valor total de las transferencias entre el nivel 1y nivel 2 ocurridas durante el periodo:

Medicion del valor razonable en una base

Nivel 1

recurrente 2019

Transferencias al

nivel 2"

Nivel 1

Total

Activos

Negociables o designados a valor razonable

Otros activos financieros

15,773

15,773

Efectivo y equivalentes al efectivo- Encargos

Total

15,778

15,778

Cifras en millones de pesos colombianos

Medicion del valor razonable en una base
recurrente 2018

Nivel

1

Transferencias al

nivel 2°

Nivel 1

Total

Activos

Negociables o designados a valor razonable

Otros activos financieros

36

36

Efectivo y equivalentes al efectivo- Encargos

Fiduciarios

Total

44

44

Cifras en millones de pesos colombianos

La metodologia establecida en la NIIF 13 -Medicion del valor razonable especifica una jerarquia en las
técnicas de valoracion con base en si las variables utilizadas en la determinacion del valor razonable
son observables o no observables. La empresa determina el valor razonable con una base recurrente

y no recurrente, asi como para efectos de revelacion:

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
empresa puede acceder en la fecha de la medicion (nivel 1).

- Con base en técnicas de valuacion cominmente usadas por los participantes del mercado que
utilizan variables distintas de los precios cotizados que son observables para los activos o pasivos

directa o indirectamente (nivel 2).

- Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valoracion, utilizando variables estimadas por la empresa no observables para el activo o pasivo,
en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).

Durante el 2019 y 2018 en la empresa no se han hecho transferencias entre los niveles de jerarquia

del valor razonable.

La empresa utilizo las siguientes variables no observables significativas en la determinacion del valor

razonable del nivel 3 de jerarquia del valor razonable:
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Descripcion
Activos
Otras inversiones patrimoniales

Técnicas de valoracion

Variable no observable

Rango (media ponderada)

Instrumento Financiero: Empresas Varias de
Medellin

Flujo de Caja Libre

Ingresos derivados de la
prestacion del servicio

Los ingresos estan dados por la operacion del servicio de gestion de
residuos solidos, la variacion esta sujeta principalmente a la tasa de
crecimiento del mercado y las regulacion al momento de las proyecciones.

Costos y gastos de la
operacion

La variacion de los costos y gastos dependen principalmente de la
fluctuacion del precio de los combustibles, el valor de la mano de obra y el
IPC.

Inversiones requeridas para
atender el crecimiento del
mercado

El mayor valor de las inversiones tiene que ver con el desarrollo de los
vasos de disposicion final y la infraestructura para la recoleccion y
transporte, su variacion depende del crecimiento del mercado, el IPC y TRM
proyectados.

Instrumento Financiero: EPM Capital México

Agregado de los valores
patrimoniales de las concesiones
y el valor del FCL del negocio de

construccion del Grupo TICSA,
esto representa el 100% de la
inversion de EPM Capital México

Ingresos

EPM Mexico no tiene ingresos directos, éstos estarian representados por
los ingresos de TICSA, los cuales, a su vez, se derivan de la posicién propia
como constructor y los de su portafolio de inversion que corresponden a
concesiones con ingresos establecidos contractualmente,o la variacion de
los ingresos por construccion estd sujeta al cumplimiento del plan de
construcciones anuales y su incursion en los proyectos tipo BOT, la
variacion de los ingresos de las concesiones esta sujeto a actualizaciones
de variables macroeconémicas dado que el ingreso principal es
independiente del agua tratada con excepcion de la filial Lerdo.

Costos y gastos de la
operacion

EPM México no tiene costos y gastos directos, al igual que en el concepto
anterior estarian representados por los resultados de TICSAoy suovariacion
esta dado por los costos de tratamiento del agua, los proyectos y de la
variacion de la inflacion y las tasas de interés

Inversiones requeridas para
atender el crecimiento del

EPM Mexico no tiene inversiones directas en equipos o infraestructura,
estan representadas en las inversiones de TICSA yovaria segun el plan de

Instrumento Financiero: Aguas Nacionales

Flujo de Caja Libre

mercado negocios, la inflacion y la tasa de cambio proyectada.
Los ingresos corresponden a la remuneracion por parte de EPM de la
operacion y la inversion en la planta de tratamiento Aguas Claras, en el
Municipio de Bello.
Las variables que impactan el ingreso son: la tarifa de Saneamiento EPM
Ingresos

que remunera el CMI y el CMO y que se actualiza cada vez que el IPC
acumule 3 puntos, los m3 de agua residual facturados por EPM y el
reconocimiento de los recursos recibidos en tarifa hasta el momento de
entrada en operacion de la Planta.

Costos y gastos de la
operacion

Se consideran los costos de operacion de la planta cuya variacion depende
de los precios del gas, de la energia y del IPC

Inversiones requeridas para
atender el crecimiento del
mercado

La planta entré a operar en diciembre de 2018 y lo que se considera en las
inversiones son las reposiciones requeridas para su normal funcionamiento

La siguiente tabla muestra para cada uno de los niveles de jerarquia del valor razonable, los activos
y pasivos de la empresa, medidos a valor razonable en una base recurrente a la fecha de corte, asi
como el valor total de las transferencias entre el nivel 1 y nivel 2 ocurridas durante el periodo:

Nivel 1 Nivel 2
Medicién del valor razonable en una base .
Nivel 3 Total
recurrente 2019
Transferencias al Transferencias al
. ] Nivel 1 . 2 Nivel 2
nivel 2 nivel 1
Activos
Negociables o designados a valor razonable
Titulos de renta fija- Inversiones a valor razonable - 209 - - - 209
Efectivo y equivalentes de efectivo - encargos - 5 - - - 5
Otras inversiones patrimoniales
Instrumentos Financieros a valor razonable - - - - 112,026 | 112,026
Total 214 112,026 | 112,240

Cifras en millones de pesos colombianos
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Nivel 1 Nivel 2
Medicion del valor razonable en una base - - .
Transferencias al Transferencias al Nivel 3 Total
recurrente 2018 | Nivel 1 2 Nivel 2
nivel 2 nivel 1
Activos
Negociables o designados a valor razonable
Otros Activos Financieros - Titulos de renta fija 36 36
Titulos de renta fija- Inversiones a valor razonable - 229 - - - 229
Efectivo y equivalentes de efectivo - encargos - 8 - - - 8
Otras inversiones a valor razonable
Instrumentos Financieros a valor razonable 106,848 | 106,848
Total 273 106,848 | 107,121

Cifras en millones de pesos colombianos

Las siguientes tablas presentan una conciliacion de los activos y pasivos de la empresa medidos a valor
razonable en una base recurrente usando variables no observables (clasificados en el nivel 3 de
jerarquia del valor razonable) a 31 de diciembre de 2019 y 2018:

. Cambios
Cambios .
Cambios en el Nivel 3 de la jerarquia del valor . . reconocidos en el .
Saldo inicial reconocidos en Compras Ventas Saldo final
razonable 2019 5710 otro resultado
resultados™” . 6
integral
Otras inversiones patrimoniales
Inversiones a valor razonable a traves de patrimonio 107,113 37 5,178 15,723 (43) 128,008
Cifras en millones de pesos colombianos
B Cambios
. . . . Cambios )
Cambios en el Nivel 3 de la jerarquia del valor L. . reconocidos en el )
Saldo inicial reconocidos en Compras(1) Saldo final
razonable 2018 otro resultado
resultados .
integral
Activos
Otras inversiones patrimoniales
Inversiones patrimoniales a valor razonable a traves de
. . pa 76,662 (18) 30,382 87 107,113
patrimonio

- Cifras en millones de pesos colombianos

Andlisis de sensibilidad a cambios en variables de entrada no observables que tienen un efecto
significativo en la medicién del valor razonable

Las variables no observables significativas usadas para determinar el valor razonable de las inversiones
patrimoniales

La valoracion de los instrumentos financieros parte del valor en uso de las UGEs que conforman la
inversion, el cual es el resultado de las proyecciones financieras elaboradas por el Grupo EPM en
agosto de 2019.

Las estimaciones y pronosticos contemplados en el presente ejercicio estan intrinsecamente sujetas
a incertidumbres y varios eventos o factores que estan por fuera del control de la Empresa,
especialmente, aquellas estimaciones y proyecciones que dependen de eventos inciertos y futuros.
No hay manera de asegurar que las estimaciones utilizadas se cumpliran a cabalidad. Los resultados
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reales verificados en el futuro pueden diferir significativamente de aquellos sugeridos en el presente
ejercicio.

Por lo tanto, los resultados corresponden a prondsticos que buscan mostrar una tendencia con lo que
se considerd la mejor informacion disponible y que dependen de los acontecimientos y circunstancias
que pueden o no ocurrir como se esperaba, a pesar del seguimiento y gestion que se haga por parte
de la Administracion de la Empresa. Las diferencias entre los resultados reales y esperados pueden
ser materiales, y el logro de los resultados previstos dependen de las acciones, planes y ejecuciones
que se emprendan.

Nota 25. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa

Después de la fecha de presentacion de los estados financieros y antes de la fecha de autorizacion de
publicacion de los estados financieros, no existen hechos significativos que puedan alterar los
resultados o que tengan impactos futuros sobre los resultados de la compaiia.
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